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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a globalis
kdtvénypiacokokon torténd eszkdzallokaciéval kivanja elérni. Az alap kizarélag kotvény tipusi eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban
fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati kotvények, helyi devizas feltérekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltorekvd piaci allam- és vallalati
kotvények allnak. Az alap hozamanak elsédleges forrasa a kdtvény tipusi eszkdzosztalyok kozotti eszkdzallokaci6. Az eszkdzallokacié alapja az ,investment clock”
megkozelités, amely a gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson beliili helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a redlkamatok és inflaci6s
varakozasok varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabél. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktualis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kdtvény eszkdzosztalyt
fellilsilyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kdtvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a befektetési
cél elérése érdekében optimalizaljak. Az alap a megfeleld diverzifikacié elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is fektethet. Az alap nem befektetési

kialakitasahoz. Az alap devizapoziciét is felvehet, de a devizapoziciék fedezésére is van lehet&sége deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Eurézénaban a kompozit beszerzési menedzserindex és az Ifo konjunktiraadatok javulasa némileg enyhitette a mélyebb recesszi6tél valé félelmet, de
megerdsitette, hogy év elején enyhe technikai recessziéba keriilhet a gazdasag. A német termeldi arakban 2020 eleje 6ta most tértént elszor csékkenés, ami mar
utal a mogottes ar nyomas mérséklédésére. Mind a Fed, mind pedig az EKB kamatddntd iilésének jegyzékonyve a kamatemelési iitem lassitasat vetitette elére. igy
Jerome Powell Fed elndk be is lengette, hogy a decemberi iilés alkalmaval mar csak 50 bazispontos lépésben haladnak tovabb, de hangsulyozta, hogy valamivel
magasabban végzédhet az alapkamat, mint azt szeptemberben gondoltak. Az inflacié az Eur6zénaban 10%-ra lassult novemberben, mig a maginflacié 5%-on
stabilizalédott. Kindban a kormany bejelentette, hogy némileg valtoztathatnak a zéré covid politikajukon, szeretnék ndvelni az id6sek kdrében az atoltottsag
szintjét. A piaci hangulat javult a hénap soran, a részvények erdsodtek, majd december elején ismét negativba fordultak. Az amerikai kdtvényhozamok 40-80
bazispontot estek, a hozamgérbe meredekebb lett. Az eurépai kétvényhozamok is lejjebb keriiltek, az olasz-német hozamfelar némileg szikiilt a hénap folyaman. A
dollar gyengiilt, az EURUSD arfolyam 1,05 folé emelkedett, az USDJPY 135 ala csékkent, &s az USDCNY arfolyam pedig ismét 7 felé vette az iranyt. Az alap még
mindig a tartja az ukran kitettséget, melyet az erds rali utan sikeriilt harmadaval cs6kkenteniink. Az orosz vallalati kitettséget is sikeresen leépitettiik, de tovabbra
is varjuk a haboruas helyzet pozitiv iranyba torténd elmozdulasat. Csokkentettiik a magyar-, néveltiik az amerikai és német allampapir kitettséget és vasaroltunk
egyesiilt kiralysagi, francia és holland allampapirokat, mellyel tovabb szeretnénk ndvelni a fejlett piaci kitettségiinket és tovabb csékkenteni a magyart.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 56,84 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 34,95 %
Alapkezeld Zrt.

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Jelzaloglevelek 1,40 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2%

Kollektiv értékpapirok 0,25 %
ISIN kéd: HU0000709605 . ,

Kovetelés 12,50 %
Indulds: 2011.01.12 Kotelezettség -11,72 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 4,05 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 13 258 389 763 HUF Szamlapénz 1,76 %
| sorozat nett6 eszkozértéke: 9971563510 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,466946 HUF Szarmaztatott ligyletek 61,47 %
FORGALMAZOK Nett6 korrekci6s tékeattétel 100,00 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
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SOROZAT TELJESITMENYE
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2011.01.12 - 2022.11.30

indulastal 3,28 % 3,23 %
2021 -1,75 % 0,40 %

1,6
2020 2,56 % 1,42 %
2019 3,60 % 1,25 %

1,4
2018 -1,80 % 1,31%
2017 2,12 % 1,20 % 1,2
2016 3,31 % 2,23 %
2015 3,17 % 2,52 % 1
2014 591 % 4,34 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2013 8,79 % 6,78 % VIG BondMaxx Abszoliit Hozami Kotvény Befektetési Alap |

sorozat

2012 21,84 % 9,60 %

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 10,93 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,24 %
WAM (atlagos lejarat) 3,85 év
WAL (atlagos élettartam) 6,17 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa

Partner / kibocsaté

MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
Republic of HUNGARY 2023/02/21 5,375% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.02.21.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozé 8%3905 Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank »,4 o7 15,
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2032.11.24.
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozé MOL Nyrt. 2027.10.08.
Magyar Allamkétvény 2027/B kamatozé Allamadéssag Kezel$ Kozpont Zrt. 2027.04.22.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozé MOL Nyrt. 2023.04.28.
DBR O 1/2 08/15/27 kamatozé Német Allam 2027.08.15.
OTP alarendelt kitvény PERP FRN kamatozé Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank ;g 11 g7

Jogi nyilatkozat

Nyrt.

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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