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VIG Alfa Abszolat Hozami Befektetési Alap

B sorozat PLN

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben mar a befektetéknek is kedvezé makroadatok jottek ki az Egyesiilt Allamokban. Bar az dj munkat talalok szama tovabb nétt, de az év/év inflacio
tovabb csokkent, 7,9%-r6l 7,7%ra. Ez nagyon pozitiv, mert az amerikai jegybank addig nem hagyja abba a kamatemeléseket, amig az inflacié mértéke nem kezd el
csokkenni. A jegybank soron kdvetkezd tilése november elején volt, és itt a vartnak megfeleléen Ggy déntottek, hogy tovabbi 75 bazisponttal emelik az alapkamatot,
ami igy mar 4%-ra emelkedett. Eurépa valtozatlanul szenved a habori okozta megszoritasoktél. A német IFO gazdasagkutaté intézet novemberi hangulatjelentése
szerint, amely jellemz6en az egyik legjobb indikator a német novekedési iitemet tekintve, az index 75,6-r6l 77-re emelkedett, de tovabbra is nyomott szinten
tart6zkodik a mutaté. A gyenge gazdasagi adatok ellenére, a magas inflaciés szamok miatt, az EKB oktéberi kamatddnt6 iilésének jegyzékdnyvébél azt a konklaziét
vonhatjuk le, hogy decemberben 50 vagy 75 bazispontos emelést varhatunk a déntéshozéktél. Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflaci6. A KSH
hivatalos tajékoztatéja szerint 22,5 szazalék volt az inflacié novemberben. A dragulas, Ggy, mint az eléz6 hénapban, sokéves rekordot dontétt. A hdnap folyaman az
MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tinik, hogy a magyar kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne
gyengiiljon tovabb. De természetesen a legfontosabb tényez& rovid- és kdzéptavon a forinttal kapcsolatban, hogy Magyarorszag megkapja-e az EU-s pénzeket vagy
sem.

Az Alap pozitiv hozamot ért el novemberben. A hénap folyaman a magyar kotvények emelkedése nagyon sokat segitett az alap teljesitményén. A poziciét
valtozatlanul tartjuk, mert a magyar felar a német bund-hoz képest még mindig rendkiviil magas. Az EURHUF pozicié 1/3-at a 400-as szinten lezartuk, de ha a
forint visszagyengiil a 420-as szintre, akkor Ujra nyitjuk. Szerintiink az év végéig a piacok még emelkedhetnek, ezért az alapban még tartunk 5% Nasdaq long
poziciét, de ha az index 11500 ala esik, akkor kistoppoljuk.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt.

Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,4%

ISIN kéd: HU0000708318
Indulas: 2009.11.17
Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 32995 301 363 HUF

B sorozat netté eszkdzértéke: 47 587 617 PLN

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 2,596301 PLN

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank AG
Austria

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Allamkétvények 67,55 %
Magyar részvények 9,58 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,25 %
Kollektiv értékpapirok 9,06 %
Kincstarjegyek 0,59 %
Nemzetkdzi részvények 0,13 %
Kotelezettség -15,09 %
Kovetelés 13,02 %
Szamlapénz 9,21 %
Nyitott derivativ poziciék értéke -3,29 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 61,17 %

Nettd korrekcids tokeattétel 110,65 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2031A (Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2009.11.17 - 2022.11.30
indulastol 3,19 % 1,85 %
2021 2,93 % -0,60 %
2,7
2020 0,72 % 0,41 %
2019 8,56 % 0,23 % 24
2018 -2,13% 0,31 % 2,1
2017 4,29 % 0,20 %
1,8
2016 4,03 % 1,22 %
2015 4,63 % 1,50 % 15
2014 7,32 % 3,31% 2011.01.01. 2015.01.01. 2019.01.01.
2013 3.75% 6,54 % ——— VIG Alfa Abszoliit Hozami Befektetési Alap B sorozat
2012 13,54 % 7,01 %

—  Benchmark

Devizénkénti megosz1as KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 30% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett sz6rasa 15,37 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,23 %
WAM (atlagos lejarat) 5,84 év
egyéb 0% WAL (atlagos élettartam) 7,05 év

HUF 70%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2031.10.22.
EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
EUR/HUF 23.05.31 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.05.31.
Zold Magyar Allamkétvény 2051/G kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2051.04.28.
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkori Alapok

Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.12.22.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2026.08.26.
Magyar Allamkotvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2030.08.21.
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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