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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Temp6 Eserny8alap részalapja. Az Eserny6alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Alapkezel§ az Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti. A Részalap befektetési jegyei elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések biztonsagat, az alacsony volatilitast, mind pedig a magas
hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasd, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezé részvényalapokat, alacsony
kockazat( kotvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi eszkzosztalyokkal alacsony korrelaciét mutaté abszolit hozamd, valamint szarmaztatott alapokat.
A Részalap az Aegon Moderato Részalapok kdzepes kockazati tagja, amely egyarant fektet kdtvény, részvény, valamint abszolit hozamu alapokba.Az alap pénzpiaci
tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 25% részvény, 35% kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolat hozamu alap eszkdzaranyt céloz
meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem tébb mint 20%-os salyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alapot, Aegon Belféldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elhlz6dé orosz-ukran konfliktus valésziniileg azt jelentheti, hogy a habord konzekvenciai még sokaig kisérni fogjak a vilag gazdasagait. Ha csak a gazdasagi
hatasokat elemezziik, azt latjuk, hogy sok olyan dolog tértént, ami el6tte elképzelhetetlen volt, hogy megtérténjen egy nuklearis nagyhatalommal. Az orosz
jegybank kiilféldi bankokban tartott devizatartalékjait befagyasztottak, és hét orosz bankot lekapcsoltak a SWIFT-rendszerrdl. Ezeknek a dontéseknek a hosszitava
hatasait még korai elemezni, de valészin(, hogy alapvet&en at fogja rendezni a pénziigyi vilagot.

A haboru hatassal lehet az amerikai jegybank kamatpolitikajara is. Az elmdlt id6szakban a jegybank azt kommunikalta, hogy az inflaciéra fog 6sszpontositani, és
kamatot fog emelni. Olyan még nem tortént korabban sohasem, hogy nuklearis hatalom haborit kezdeményezett és az amerikai jegybank kamatot emelt. A
probléma az, hogy a haborua tovabb erésitette az inflaciés folyamatokat, ezért a FED-nek valamilyen médon reagalnia kell. A marciusi kamatddnté llésén 25 bazis
ponttal emelte az irdnyadé kamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 7% inflaciéval szemben. Természetesen az amerikai befektetési bankok sem akarnak kimaradni
a jéslasokbdl, és a Goldman Sachs az idei tovabbi 6 mellett jovére mar nem 4, hanem 5 amerikai kamatemelést var.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Marciusban az MNB 100 bazisponttal, 4,40%-ra
emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 4,60-rdl 6,15-re emelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt
marciusban. A hénap elején Gj csiicsra ment, és 400 forintot kellett fizetni 1 eur6ért, de ahogy a Nemzeti Bank emelte a kamatot, a forint Ggy erésodott, és a hénap
végére visszajott 370-re.

A hénap soran a portfélié arfolyama csokkent. A februar végén bekdvetkezett invazié a marciusi hdnapban is éreztette hatasat — kivaltképp a feltérekvd és ezen
beliil is az azsiai részvények vonatkozasaban, amelyek tovabbi csokkenéseket mutattak be. A kdzép-eurdpai részvénypiacok azonban pozitiv hangnemmel zartak a
hénapot, itt komoly visszapattanasnak lehettiink szemtandi. A Megatrend befektetések szintén j6l teljesittetek a bizonytalan kérnyezetben. A kétvényoldalnak nem
kedvezett a globalis kérnyezet: a habori okan a makropiaci és geopolitikai kockazatok mind az inflacié tartéssagara gyakoroltak nyomast. Az Eurépai Unié altal
bizonyos orosz értékpapirok kereskedésére vonatkozé szankcidk, valamint egyuttal az Oroszorszag altal kiilféldiek szamara bevezetett elidegenitési tilalom miatt az
orosz piacon torténd kereskedelem tovabbra sem lehetséges.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 96,42 %

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 3,72%

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kotelezettség -0,18 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Kovetelés 0,04 %
ISIN kéd: HU0000725551 "

Osszesen 100,00 %
Indulds: 2020.12.04 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 1957 052 768 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

B sorozat netté eszkozértéke: 12 747 198 HUF Aegon Alfa Abszoliit Hozami Befektetési Alap

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,959118 HUF Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

FORGALMAZOK Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
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B sorozat

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Benchmark

Idétav Hozam (%)
indulastal -3,11%
2021 1,94 %

STRATEGIAI DONTES

FEBRUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alap

Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja

Aegon Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Aegon MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési
Alap

Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

Aegon Kdzép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap
Aegon OzonMaxx Abszoliit Hozamii Befektetési Alap

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.04.01 - 2022.03.31
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 7,18 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

MARCIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve

Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 24,7%
Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap 15,7%
Aegon BondMaxx Abszolat Hozami Kétvény Befektetési Alap 11,8%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 8,1%
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 7,6%
Aegon Feltdorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 7,1%

Aegon MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési

Alap 6,8%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 5,4%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 4,9%
Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 3,8%
Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap 3,1%
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamii Befektetési Alap 0,8%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,2%

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



