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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves
id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap e célok elérésére kiilénbdz6 eszkozokben levd kdzép- és
hosszi tava trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el rdvidre, tézsdei vagy
t6zsdén kivili hataridés ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés tigyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé
befektetési az Alapkezel6 globalis részvénystratégidjabél , valamint a globalis, top-down tipusi stratégiajabél szarmazoé otleteket kivanjak megvalésitani, tobbnyire
részvényindexekre sz6l6 futures poziciék, valamint ETF-ek vételével és eladasaval. Ez olyan régiék vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett ,kvadrant”

magyar forintban kibocsatott allampapirok, illetve egyéb feltérekvd piaci keménydevizas és helyidevizas kétvények lehetnek. Az Alap igynevezett nem befektetési
kategé6riaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabél befeketési kategariaba sorolt eszk6zokhoz képest.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elhlz6dé orosz-ukran konfliktus valésziniileg azt jelentheti, hogy a habord konzekvenciai még sokaig kisérni fogjak a vilag gazdasagait. Ha csak a gazdasagi
hatasokat elemezziik, azt latjuk, hogy sok olyan dolog tértént, ami el6tte elképzelhetetlen volt, hogy megtérténjen egy nuklearis nagyhatalommal. Az orosz
jegybank kiilféldi bankokban tartott devizatartalékjait befagyasztottak, és hét orosz bankot lekapcsoltak a SWIFT-rendszerrdl. Ezeknek a dontéseknek a hosszitava
hatasait még korai elemezni, de valészin(, hogy alapvet&en at fogja rendezni a pénziigyi vilagot.

A haboru hatassal lehet az amerikai jegybank kamatpolitikajara is. Az elmdlt id6szakban a jegybank azt kommunikalta, hogy az inflaciéra fog 6sszpontositani, és
kamatot fog emelni. Olyan még nem tortént korabban sohasem, hogy nuklearis hatalom haborit kezdeményezett és az amerikai jegybank kamatot emelt. A
probléma az, hogy a haborua tovabb erésitette az inflaciés folyamatokat, ezért a FED-nek valamilyen médon reagalnia kell. A marciusi kamatddnté llésén 25 bazis
ponttal emelte az irdnyadé kamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 7% inflaciéval szemben. Természetesen az amerikai befektetési bankok sem akarnak kimaradni
a jéslasokbdl, és a Goldman Sachs az idei tovabbi 6 mellett jovére mar nem 4, hanem 5 amerikai kamatemelést var.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Marciusban az MNB 100 bazisponttal, 4,40%-ra
emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 4,60-rdl 6,15-re emelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt
marciusban. A hénap elején Gj csiicsra ment, és 400 forintot kellett fizetni 1 eur6ért, de ahogy a Nemzeti Bank emelte a kamatot, a forint Ggy erésodott, és a hénap
végére visszajott 370-re.

Az alap enyhe negativ hozamot ért el marciusban. Marciusban a részvény és a nyersanyag kitettség pozitivan, mig a hozam emelkedés hatasara a kétvény kitettség
negativan hatott az alap teljesitményére. A hénap eleji esésben OTP és Erste részvényeket vettiink, aminek egy részén profitot realizaltunk, ahogy a piacok
emelkedni kezdtek. A részvény kitettségen beliil, hénap masodik felében ndveltiik a névekedési szektor kitettséget, ezen beliil is olyan tipusi részvényeket
vasaroltunk, ami a szlikds eréforrasokhoz kéthetd az alapban. Ezenkiviil a nyersanyag kitettség egy részén is profitot realizaltunk a hénap kdzepén, de még igy is
magas a stlya a portfoliéban. A hénap végére a részvénysily 25% a nyersanyag kitettség 6% volt az alapban.
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Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 22,70 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkstvények 16,75 %

Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt.

Villalati és hitelintézeti kotvények 14,48 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5%
Magyar részvények 8,38 %
ISIN kéd: HU0000714886 ) .

Kincstarjegyek 8,31 %

Indulas: 2015.07.17 Nemzetkdzi részvények 6,03 %

Devizanem: HUF Szamlapénz 25,94 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 18 757 877 406 HUF Kételezettség -13,60 %
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 2429 707 215 HUF Kovetelés 13,09 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,083125 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -2,08 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Budapest Hitel-és Szarmaztatott ligyletek 69,92 %
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Nett6 korrekcias tékeattétel 104,87 %

Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.04.01 - 2022.03.31
indulastol 1,20 % 0,45 %
2021 4,54 % -0,60 % 1,2
2020 0,71 % 0,41 %
2019 8,26 % 0.23% 1,15
2018 -4,82 % 0,31 % 1,1
2017 3,94 % 0,20 %
2016 6,27 % 1,22 % 1,05
1

2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 1191 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,90 %
WAM (atlagos lejarat) 1,75 év
WAL (atlagos élettartam) 2,16 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

USD/HUF 22.09.01 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2022.09.01.
Adventum MAGIS Zartkori Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

Magyar Allamkotvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jévébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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