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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elhlz6dé orosz-ukran konfliktus valésziniileg azt jelentheti, hogy a habord konzekvenciai még sokaig kisérni fogjak a vildg gazdasagait. Ha csak a gazdasagi
hatasokat elemezziik, azt latjuk, hogy sok olyan dolog tértént, ami el6tte elképzelhetetlen volt, hogy megtérténjen egy nuklearis nagyhatalommal. Az orosz
jegybank kiilféldi bankokban tartott devizatartalékjait befagyasztottak, és hét orosz bankot lekapcsoltak a SWIFT-rendszerrdl. Ezeknek a dontéseknek a hosszitava
hatasait még korai elemezni, de valészin(, hogy alapvet&en at fogja rendezni a pénziigyi vilagot.

A haboru hatassal lehet az amerikai jegybank kamatpolitikajara is. Az elmdlt id6szakban a jegybank azt kommunikalta, hogy az inflaciéra fog 6sszpontositani, és
kamatot fog emelni. Olyan még nem tortént korabban sohasem, hogy nuklearis hatalom haborit kezdeményezett és az amerikai jegybank kamatot emelt. A
probléma az, hogy a haborua tovabb erésitette az inflaciés folyamatokat, ezért a FED-nek valamilyen médon reagalnia kell. A marciusi kamatddnté llésén 25 bazis
ponttal emelte az irdnyadé kamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 7% inflaciéval szemben. Természetesen az amerikai befektetési bankok sem akarnak kimaradni
a jéslasokbdl, és a Goldman Sachs az idei tovabbi 6 mellett jovére mar nem 4, hanem 5 amerikai kamatemelést var.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Marciusban az MNB 100 bazisponttal, 4,40%-ra
emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 4,60-rdl 6,15-re emelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt
marciusban. A hénap elején Gj csiicsra ment, és 400 forintot kellett fizetni 1 eur6ért, de ahogy a Nemzeti Bank emelte a kamatot, a forint Ggy erésodott, és a hénap
végére visszajott 370-re.

A marciusi hénap soran a lengyel részvénypiac er6teljes visszapattanast mutatott, igy az invazié kezdetén latott mélypontjaihoz képest mar 20%-kal van feljebb,
amellyel lényegében ugyanott tartézkodik, ahol a habora el6tt. A nemzetkdzi vallalati gyakorlattal dsszhangban néhany lengyel vallalat teljesen felfiiggesztette
Oroszorszagban torténd operaciéit, igy tett példaul az LPP, vagy az Amrest. Azon vallalatok, melyek Ukrajnaban rendelkeznek, rendelkeztek egységekkel, a
lehet&ségeikhez részben folytatjak miikddésiiket, ,csdkkentett” izemmédban. Az alap pozitiv hozammal zarta a hénapot, benchmarkjat alulteljesitette. A lengyel
bankokat silyon tartjuk, azonban poziciékat vettiink fel egyéb régids bankokban, melyek j6l teljesitettek a hénap soran. Ezen kiviil néveltiik azon vallalatoknak a
sulyat, amelyek nem rendelkeznek kdzvetlen orosz vagy ukran miikédéssel, azonban arazasban hasonlé képet festettek. Az olaj szektort neutralis sdlyon tartjuk. A
jaték, telekommunikaciés, és informaciés szektorok alulsdlyban vannak, a kdzmiszektor is enyhe alulsdlyos. Marciusban a mid-cap szektor valtozatlanul
fellilsilyban volt a large-cap kitettséggel szemben. Az alap feliilsilyban van 106%-on.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 95,12 %
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 1,72 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt
' Kotelezettség -23,23%
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kovetelés 23,08 %
ISIN kad: HU0000710843 ) )
Szamlapénz 3,31%
Indulas: 2012.01.03 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott iigyletek 9,67 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 53991 218 PLN Nett6 korrekciés tékeattétel 110,10 %

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke:

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,

Raiffeisen Bank Zrt.

730 756 106 HUF

1,381773 HUF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.04.01 - 2022.03.31
indulastol 3,21 % 2,45 %
1,7
2021 21,67 % 22,81 %
2020 -6,59 % -7,85 % 1,6
2019 0,01 % -0,29 % 1,5
2018 -10,05 % -10,92 % 1,4
2017 28,61 % 28,15 %
1,3
2016 6,87 % 4,66 %
1,2
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 % 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
2013 -0,37 % -1,33%

= Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat

A részvények szektoronkénti megoszlasa

—  Benchmark

, KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Napi fog}l; @Iapdny'ag 12% egyab 8% Tartés fogyasztas

7% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 20,91 %

Informatika 6% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 19,38 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
E ia 14%
nergia 2 WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
Pénziigy 40%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Jun22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.06.17.
KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



