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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a térok gazdasagi névekedésbél a részvény-arfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen. Az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsiil. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap

részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az elsédlegesbefektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely
vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelents részét innen nyerik. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat

diszkrecionalis ddntése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozici6kkal fedezni a torvényi feltételek betartasa
mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elhlz6dé orosz-ukran konfliktus valésziniileg azt jelentheti, hogy a habord konzekvenciai még sokaig kisérni fogjak a vildg gazdasagait. Ha csak a gazdasagi
hatasokat elemezziik, azt latjuk, hogy sok olyan dolog tértént, ami el6tte elképzelhetetlen volt, hogy megtérténjen egy nuklearis nagyhatalommal. Az orosz
jegybank kiilféldi bankokban tartott devizatartalékjait befagyasztottak, és hét orosz bankot lekapcsoltak a SWIFT-rendszerrdl. Ezeknek a dontéseknek a hosszitava
hatasait még korai elemezni, de valészin(, hogy alapvet&en at fogja rendezni a pénziigyi vilagot.

A haboru hatassal lehet az amerikai jegybank kamatpolitikajara is. Az elmdlt id6szakban a jegybank azt kommunikalta, hogy az inflaciéra fog 6sszpontositani, és
kamatot fog emelni. Olyan még nem tortént korabban sohasem, hogy nuklearis hatalom haborit kezdeményezett és az amerikai jegybank kamatot emelt. A
probléma az, hogy a haborua tovabb erésitette az inflaciés folyamatokat, ezért a FED-nek valamilyen médon reagalnia kell. A marciusi kamatddnté llésén 25 bazis
ponttal emelte az irdnyadé kamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 7% inflaciéval szemben. Természetesen az amerikai befektetési bankok sem akarnak kimaradni
a jéslasokbdl, és a Goldman Sachs az idei tovabbi 6 mellett jovére mar nem 4, hanem 5 amerikai kamatemelést var.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Marciusban az MNB 100 bazisponttal, 4,40%-ra
emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 4,60-rdl 6,15-re emelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt
marciusban. A hénap elején Gj csiicsra ment, és 400 forintot kellett fizetni 1 eur6ért, de ahogy a Nemzeti Bank emelte a kamatot, a forint Ggy erésodott, és a hénap
végére visszajott 370-re.

Az alap pozitiv hozamot ért marciusban, de a referenciaindexet alulteljesitette. Az alap 98,50%-on van a referencia indexszel szemben. Azért nincs 100%-on mert
két helyi részvényt jogi problémak miatt nem tudunk megvasarolni. Az auté szektorban enyhe feliil silyban mentiink marciusban, itt latunk lehet6séget az
arazasban és a ndvekedésben. A tobbi szektorral szemben varakozé allasponton vagyunk, szeretnénk tisztabban latni, hogy alakul az orosz-ukran habord, és ennek
milyen kdvetkezményei lesznek a térok gazdasagra.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: C!'Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 92,08 %
Fioktelepe K6 . 1 %
« . AEGON Magyarorszag Befektetési bvetelés 3,93 %
Vezet§ forgalmazé: Alankezeld
apkezeld Zrt. Kételezettség -19,86 %
Benchmark & stele: 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total
enchmark 6sszetétele: Return USD Index Szamlapénz 7,86 %
ISIN kéd: HU0000710173 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2012.02.20 Szarmaztatott ligyletek 6,03 %
Devizanem: TRY Nett6 korrekcios tékeattétel 106,81 %
A teljes alap netto eszkozértéke: 2375461 216 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

TRY sorozat nettd eszkézértéke: 41060 TRY Nincs ilyen eszkéz a portfélioban
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 3,330865 TRY

FORGALMAZOK
Aegon Turkey Emeklilik ve Hayat A.S
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.04.01 - 2022.03.31
indulastol 12,64 % 14,33 %
2021 17,66 % 28,78 % 3,6
2020 15,81 % 30,34 % 3,3
2019 30,26 % 25,51 % 3
2018 -18,46 % -19,95 % 27
0, 0,
2017 43,90 % 43,77 % 24
2016 9,05 % 11,88 %
2,1
2015 -12,41 % -15,63 %
2014 26,42 % 25,81 % 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
2013 -15,13 % -12,46 %

= Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap TRY sorozat

A részvények szektoronkénti megoszlasa

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Tartds fogyasztasi cikk 12% i Asi Ci 0
o Napi fogyasztasi cikk 11% Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 28,98 %
P o egyéb 8%
Pénzligy 17% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 29,60 %
Energia 5%
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Alapanyag 22% Ipar 27%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK

BIST 30 FUTURES Apr22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.04.29.
SISE részvény Sise Ti

AKBANK T.S.A. részvény AKBANK T.A.

FORD OTOMOTIV részvény FORD OTOMOTIV SANAYI AS

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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