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Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

P sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az
egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélio kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatéokkal rendelkezg vallalatok feliilsilyozasaval az alacsony ESG mutatékkal rendelkezékkel szemben. A
kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa,
hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kézé tartoznak mindazok a kapcsolatok,
amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap f6 stratégidja, hogy széleskor(i feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a feltdrekvd piaci indexet meghalad6 teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap féldrajzi megoszlasabél eredd kockazati kitettsége megkdzeliti a referencia indexet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elhlz6dé orosz-ukran konfliktus valésziniileg azt jelentheti, hogy a habord konzekvenciai még sokaig kisérni fogjak a vilag gazdasagait. Ha csak a gazdasagi
hatasokat elemezziik, azt latjuk, hogy sok olyan dolog tértént, ami el6tte elképzelhetetlen volt, hogy megtérténjen egy nuklearis nagyhatalommal. Az orosz
jegybank kiilféldi bankokban tartott devizatartalékjait befagyasztottak, és hét orosz bankot lekapcsoltak a SWIFT-rendszerrdl. Ezeknek a dontéseknek a hosszitava
hatasait még korai elemezni, de valészin(, hogy alapvet&en at fogja rendezni a pénziigyi vilagot.

A haboru hatassal lehet az amerikai jegybank kamatpolitikajara is. Az elmdlt id6szakban a jegybank azt kommunikalta, hogy az inflaciéra fog 6sszpontositani, és
kamatot fog emelni. Olyan még nem tortént korabban sohasem, hogy nuklearis hatalom haborit kezdeményezett és az amerikai jegybank kamatot emelt. A
probléma az, hogy a haborua tovabb erésitette az inflaciés folyamatokat, ezért a FED-nek valamilyen médon reagalnia kell. A marciusi kamatddnté llésén 25 bazis
ponttal emelte az irdnyadé kamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 7% inflaciéval szemben. Természetesen az amerikai befektetési bankok sem akarnak kimaradni
a jéslasokbdl, és a Goldman Sachs az idei tovabbi 6 mellett jovére mar nem 4, hanem 5 amerikai kamatemelést var.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Marciusban az MNB 100 bazisponttal, 4,40%-ra
emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 4,60-rdl 6,15-re emelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt
marciusban. A hénap elején Gj csiicsra ment, és 400 forintot kellett fizetni 1 eur6ért, de ahogy a Nemzeti Bank emelte a kamatot, a forint Ggy erésodott, és a hénap
végére visszajott 370-re.

Az alap negativ hozamot ért el marciusban és a referencia indexszet is alulteljesitette. A hénap elején sikerdilt j6 arakon OTP és Erste részvényeket vasarolnunk az
alapba, amibél az Erstét a hénap folyaman nyereséggel eladtunk. Emellett a hénap folyaman csdkkentettiink a kinai feldilsilyon, mert a kinai gazdasagi stimulus
nem olyan iitemben érkezik, ahogy vartuk, és igy nehéz lesz tartani a kinai kormany altal elvart gazdasagi ndvekedést. Ezenkiviil 2 év feliil saly utan a tajvani silyt is
visszazartuk semleges szintre a koreai és tajfoldi kitettséget pedig alul silyba vittiik. Ezzel szemben a jelentds nyersanyag export6r latin-amerikai orszagoknak
megndveltiik a sdlyat. Az alap a referenciaindexszel szemben enyhe feliilsalyban van az alap 105%-on.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezelé: Alapkezel§ Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

100% MSCI EM (EMERGING
MARKETS) ESG

Vezet6 forgalmazé:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kéd: HUO000723671
Indulas: 2020.06.16
Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 12 724 956 867 HUF

P sorozat netté eszkozértéke: 15521 PLN
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,193961 PLN

FORGALMAZOK

ERSTE Group Bank AG Austria

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Kollektiv értékpapirok 73,26 %
Nemzetkdzi részvények 18,94 %
Magyar részvények 1,40 %
Szamlapénz 6,69 %
Kotelezettség -0,42 %
Kovetelés 0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 11,11 %

Nettd korrekcids tékeattétel 111,12 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.04.01 - 2022.03.31
indulastol 10,42 % 14,72 %
2021 4,11 % 5,02 %

2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 15,26 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 14,91 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI India UCITS ETF

FTSE CHINA A50 Apr22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.04.28.
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF

Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jévébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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