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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elhlz6dé orosz-ukran konfliktus valésziniileg azt jelentheti, hogy a habord konzekvenciai még sokaig kisérni fogjak a vildg gazdasagait. Ha csak a gazdasagi
hatasokat elemezziik, azt latjuk, hogy sok olyan dolog tortént, ami el6tte elképzelhetetlen volt, hogy megtérténjen egy nuklearis nagyhatalommal. Az orosz
jegybank kiilféldi bankokban tartott devizatartalékjait befagyasztottak, és hét orosz bankot lekapcsoltak a SWIFT-rendszerrdl. Ezeknek a dontéseknek a hosszitava
hatasait még korai elemezni, de valészin(, hogy alapvet&en at fogja rendezni a pénziigyi vilagot.

A haboru hatassal lehet az amerikai jegybank kamatpolitikajara is. Az elmdlt id6szakban a jegybank azt kommunikalta, hogy az inflaciéra fog 6sszpontositani, és
kamatot fog emelni. Olyan még nem tdrtént korabban sohasem, hogy nuklearis hatalom haborit kezdeményezett és az amerikai jegybank kamatot emelt. A
probléma az, hogy a haborua tovabb erésitette az inflaciés folyamatokat, ezért a FED-nek valamilyen médon reagalnia kell. A marciusi kamatddnté llésén 25 bazis
ponttal emelte az irdnyadé kamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 7% inflaciéval szemben. Természetesen az amerikai befektetési bankok sem akarnak kimaradni
a jéslasokbdl, és a Goldman Sachs az idei tovabbi 6 mellett jovére mar nem 4, hanem 5 amerikai kamatemelést var.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Marciusban az MNB 100 bazisponttal, 4,40%-ra
emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 4,60-rdl 6,15-re emelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt
marciusban. A hénap elején Gj csiicsra ment, és 400 forintot kellett fizetni 1 eur6ért, de ahogy a Nemzeti Bank emelte a kamatot, a forint Ggy erésodott, és a hénap
végére visszajott 370-re.

Az alap negativ hozamot ért el marciusban. A hénap folyaman az eladasi hullamban néveltiik az alap kockazat kitettségét OTP és Erste vételekkel, ekkor 25% folé
ment a részvénysuly, amit a piac emelkedése utan vissza csokkentettiink 15%-ra. A részvény kitettséggel szemben SP500-as és DAX hataridds poziciékat adtunk el,
igy hénap végére a nettd részvény sdly 0% lett. Kétvény oldalon az orosz kitettséget lassan elkezdtiik csdkkenteni, az ukran kitettséget valtozatlanul tartjuk.
Ezenkiviil folyamaton vasarolunk magyar allamkotvényeket. Ugy gondoljuk, hogy ezeken a kamatszinteken ez egy nagyon attraktiv befektetés. Aktivan
kereskedtiink a deviza piacon az EURHUF heves arfolyam mozgasa miatt. Mikor az EURHUF megkdzelitette a 400-as szintet akkor forint long poziciékat nyitottunk,
amiket a 385-0s szinten zartunk. A korabbi forint poziciékat azokon a szinteken zartuk ahol nyitottuk. A valtozé politikai események miatt aranyat is tartunk az
alapban. A korabbi vételeket eladtuk mikor az arany $2000 félé ment, de vissza vettiik a poziciét a jelenlegi szinteken, igy most 10% arany kitettség van az
alapban.
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Eszkéz ti

Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 50,02 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 13,29 %

Vezetd forgalmazo: Alapkezels Zrt.

Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,43 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3%

Kollektiv értékpapirok 8,79 %
ISIN kod: HU0000712286 . .

Kincstarjegyek 3,33%
Indulas: 2013.07.16 Nemzetkdzi részvények 3,22 %
Devizanem: HUF Kételezettség -15,42 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 37 463514 827 HUF Szamlapénz 14,02 %
R sorozat nettd eszkdzértéke: 1821923 690 HUF Kovetelés 13,41 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,461090 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,09 %
FO RGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott ligyletek 48,46 %

Nett6 korrekci6s tékeattétel 126,01 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

2031A (Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.04.01 - 2022.03.31
indulastol 4,45 % 1,10 %
2021 4,62 % -0,60 % 1,53
2020 1,78 % 0,41 % 1,5
2019 8,48 % 0,23 %
1,47
2018 -2,38 % 0,31 %
2017 3,70 % 0,20 % 1,44
2016 4,71 % 1,22 % 1,41
2015 4,90 % 1,50 % 138
2014 7,56 % 3,31% 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.

Devizankénti megoszlas

= Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap R sorozat

EUR 30% = Benchmark
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 8,13 %
egyéb 1% ) P o -
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,89 %
WAM (atlagos lejarat) 3,41 év
WAL (atlagos élettartam) 3,85 év

HUF 68%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2031.10.22.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2026.12.22.
Magyar Allamkotvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2030.08.21.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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