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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Maxx Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Eserny&alap részalapja. Az Eserny6ala célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az Alapkezelé az Aegon Tempd Maxx Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti.

A Részalap befektetési jegyei els6sorban magas kockazattiirésii tigyfeleknek ajanlottak, olyan befektetéknek, akik relative magas hozam elérésére torekszenek, és
ennek érdekében hajlanddak kockazatot is vallalni.

Az Aegon Tempd Maxx Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempé Esernydalap legkockazatosabb tagja, amely legnagyobb sillyal részvényalapokba fektet.
Emellett abszolit hozami alapokat, valamint diverzifikaciés céllal kis mértékben kdtvény tipust alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci tipusi alapokat csak a
likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 80% részvény, 12% kétvény, 0% pénzpiaci és 8% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem tdbb mint 20%-os silyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alapot, Aegon Belfdldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alapot. A Részalap
a fenti kivételek mellett 20%- ot meghaladé mértékben fektethet be az Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap, az Aegon Kdzép-Eurépai Részvény
Befektetési Alap, az Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap, az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap, az Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési
Alap, az Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja, valamint az Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap befektetési jegyeibe.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az orosz-ukran konfliktus szinte teljesen hattérbe szorult mar, és a befektetéket szinte kizarélag az érdekli, hogy a habord milyen hatassal lesz az inflaciéra a
vilagban. Az élelmiszerarak mar jelentésen emelkedtek, mivel mind az ukran, mind az orosz gabonaexportok nagymértékben csokkentek. Az energiaarak is évtizedes
cstcson vannak, de itt a finomitott termékeknek kdszdnhetd leginkabb az aremelkedés. Az amerikai jegybank komoly dilemmaban van. Majusban a legnagyobb
kiskeresked®i lancok tették kdzzé negyedéves jelentéseiket, és szinte az 6sszes a vartnal gyengébb eredményt jelentett be. Ez mar azt vetiti el6re, hogy az amerikai
gazdasag egy esetleges recesszi6ban van, még akkor is, ha a makr6gazdasagi szamok még nem ezt mutatjak. A FED még mindig azt kommunikalja, hogy a kdvetkezd
idészakban 50 bazispontos emelésekre, és a kdtvényportfélié nagymértékii leépitésére lehet szamitani. Az EKB hasonlé cip6ben van, mint az amerikai jegybank. A
habord hatasa Eur6paban hatvanyozottan érzékelhetd, az inflaciés hatas itt még magasabb is. A féldgazarak soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara
is rekordot déntott. Németorszagban az éves inflacié 8,70%-ra emelkedett, ami 60 éves csicsot jelent. A Magyar Nemzeti Bank majusban tovabb folytatta a
kamatemeléseket reagdlva a magas inflaciés szamokra. Majusban az MNB 50 bazisponttal, 5,90%-ra emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig
6,75%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt majusban. A hénap folyaman a forint 375-rél 397-re gyengiilt az
eurdval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizet6eszkdzt.

Az alap pozitiv hozammal zarta a hénapot. Az el6z6 hénapok negativ tékepiaci hangulata utan majus kdzepén széleskdrli visszapattanast lattunk, amely a
feltorekvd részvények feliilteljesitésével zarult, ezek koziil sokan komoly pozitiv hozamot eredményeztek. Ennek okan az alap kitettségei koziil kivaléan teljesitett a
Feltorekvé ESG, valamint a k6zép-eurépai régié, azonban a nyersanyagok tovabbra is stabil teljesitménye miatt a Panorama alap is pluszban zart, mig a pénzpiaci
alapot a magas kamatszint tamogatta. A Megatrend alap enyhén negativ hozammal zart. Az inflaci6 varhat6 tet6zésére szamitva hosszi tavon a jelenlegi régios
hozamokat még mindig attraktivnak gondoljuk, igy tovabb néveltiik a Belfoldi kdtvényalap silyat majus végén.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkisz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt.

Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja

Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
ISIN kad: HU0000727482
Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
Indulas: 2021.11.09
Aegon Belfdldi Kdtvény Befektetési Alap
Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1475 544 455 HUF
R sorozat netté eszkozértéke: 1471641 746 HUF
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 0,922144 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.
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Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 10,85 %
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STRATEGIAI DONTES

APRILISI ESZKOZALLOKACIOS DONTES MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve

Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 38,4% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 30,5%
Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 21,6% Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 19,8%
Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 19,9% Aegon Feltdorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 18,1%
Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alap 11,1% Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap 15,3%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 8,9% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 8,1%

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 8,1%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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