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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabél részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok tézsdénforgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen
orszagokbal nyerik. A portfélié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Majusban, Oroszorszagban a kiilfoldi t6zsdére bevezetett letéti jegyek (GDR) konverzi6ja és torlése elindult, az pozitiv fejlemény volt, hogy t6bb vallalat mentesiilt a
torlési kotelezettség alél, igy esetiikben tovabbra is elérhetéek lehetnek e vallalatok részvényei a londoni, illetve a tengerentili piacokon. Az allami, illetve
stratégiailag fontosabb vallalatok azonban nem kaptak mentességet, igy — tobbek kdzott — a Gazprom, Sberbank, illetve Lukoil esetén a GDR instrumentumok
konverzidja helyi részvényekké kotelez6 minden befektetd szamara. A konverziét kdvetéen a helyi piacos részvények dgynevezett ,S-szamlara” keriilnek. Az
intézkedés a kiilfoldi t6zsdékre kozvetleniil bevezetett részvényekre nem vonatkozik. Az atkonvertalt, illetve a helyi piacos részvényekhez a kiilfoldi befekteték
szamara létrehozott piac megnyitasa utan lehet majd hozzaférni, amellyel kapcsolatban az elmilt hetekben komoly elérelépés tortént. A moszkvai tézsde egy
részletes prezentaciét tett kozzé a szeparalt, kiilféldi befekteték szamara létrehozni kivant kereskedési platformrél. A tervek szerint ezen platformon kizarélag
kiilféldi befekteték tudnak majd kereskedni, az eladasbél szarmazé pénzdsszeg pedig egy Ggynevezett ,S-szamalra” keriil. A jelenlegi tékekorlatozas miatt arrél
tovabbra sincs informaci6, hogy a szamlarél valé pénzkivonas lehetséges lesz-e a jovében. Ugyanigy arrdl sincs egyelére pontos informacié, hogy a ,barati”
orszagok befektetdi melyik té6zsdéhez férnek majd hozza, illetve, hogy lesz-e olyan orosz szerepld, aki hozza tud férni a kiilféldiek szamara létrehozott piachoz. E
piaci szereplé hozzaférése fontos lehet a jovében parhuzamosan miikédé két orosz tézsde kiegyenlitése szempontjabél, mivel mig a helyi piacon inkabb a vevék
dominalnak (vallalatok, allami t6kealapok), addig a varhatéan a kiilféldiek szamara létrehozott piacon a szabalyzdi, t6rvényi korlatok miatt vétel helyett sokkal
inkabb komoly likvidaciéra lehet szamitani a piacnyitas utan. A kettds piac a varakozasok szerint akar mar a janius masodik felében megnyithat. EL&bbiek alapjan
tehat megallapithaté, hogy ugyan lathatéak az orosz piacon bizonyos kedvezé tendenciak, példaul az, hogy az kereskedés hamarosan kiilféldiek szamara is
Gjraindul, azonban tovabbra sem varhaté még lehet&ség arra, hogy a tékekorlatozasok feloldasara sor keriiljon. Mivel az orosz és az uniés szankciok is egyarant
tovabbra is hatalyban vannak, valamint az alap sorozatainak netté eszkdzértéke sem allapithaté meg, igy a 2022.02.24-én bevezetett felfiiggesztés koriilményei
tovabbra is fennallnak. Az el6bbiek kévetkezményeképpen az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. (Alapkezel8) orosz részvénypiacokhoz térténé piaci
hozzaférése tovabbra sem biztositott, ezaltal befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa az Alapkezelé miikddési kérében felmeriilé okokbél nem végezhetd.
Sajnalatos médon tovabbra sem allnak fenn az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap esetén a folyamatos forgalmazas Gjrainditasanak feltételei.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 71,15 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 36,00 %
Alapkezel6 Zrt.

Eszkdz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

Benchmark bessetétele 100% Msci Russia 10-40 Net TR KOtelezettseg 714%
usb Osszesen 100,00 %

ISIN kod: HU0000710157 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %

Indulas: 2012.06.15 Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %

Devizanem: PLN 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 1136 158 610 HUF TATNEFT-Preferred

P sorozat nett6 eszkozértéke: 1171553 PLN Yandex NV

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,248680 PLN Alrosa PJSC

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.06.01 - 2022.05.31
induléstol -13,04 % -3,64 %

2021 22,88 % 22,38 % 2

2020 -9,00 % -2,85 %

2019 41,98 % 46,46 % b

2018 5,59 % 0,67 % )

2017 -16,61 % -18,62 %

2016 57,60 % 55,54 % 0,5

2015 12,25 % 10,49 %

2014 -34,44 % -33,34% 2021.07.01.  2021.09.01.  2021.11.01.  2022.01.01.
2013 -2,08 % -1,33%

= Aegon Russia Részvény Befektetési Alap P sorozat

A részvények szektoronkénti megoszlasa

—  Benchmark

Informatika 15% KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Pénziigy 6%

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 83,21 %

Alapanyag 36% Ipar 5% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 48,77 %
egyeb 1% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Energia 36%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté
TATNEFT-Preferred részvény TATNEFT

Yandex NV részvény Yandex NV

Alrosa PJSC részvény Alrosa

RUSAL részvény RUSAL

Gazprom PJSC részvény Gazprom

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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