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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az orosz-ukran konfliktus némiként hattérbe szorult és a befektetdket szinte kizarélag az érdekli, hogy a habori milyen hatdssal lesz az inflaciéra majd a
novekedésre a vilagban. Az élelmiszer arak mar jelentésen emelkedtek, mivel mind az ukran mind az orosz gabona exportok nagymértékben csokkentek. Az energia
arak is évtizedes cstcson vannak, de itt a finomitott termékeknek kdszénhetd leginkabb az aremelkedés.

Az amerikai jegybank komoly dilemmaban van. Majusban a legnagyobb kiskeresked6i lancok tették kozzé negyedéves jelentéseiket, és szinte az dsszes a vartnal
gyengébb eredményt jelentett, valamint nagyon magas készletallomany felépiilését. Ez mar azt vetiti elére, hogy az amerikai gazdasag kozelebb van a recessziéhoz,
mint ahogy azt sokan gondoljak, még akkor is, ha a makrégazdasagi szamok még nem ezt mutatjak. A FED még mindig azt kommunikalja, hogy a kdvetkezd
id6szakban 50 bazispontos emelésekre és a kdtvényportfélié nagy mértékii leépitésére lehet szamitani.

Az EKB hasonlé cip6ben van, mint az amerikai jegybank. A habor( hatasa Eur6paban hatvanyozottan érzékelhet6, az inflaciés hatas it még magasabb is. A foldgaz
arak soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara is rekordot dontétt. Németorszagban az éves inflacié 8,70%-ra emelkedett, ami 60 éves csicsot jelent.
A Magyar Nemzeti Bank majusban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagdlva a magas inflaciés szamokra. Majusban az MNB 50 bazisponttal, 5,90%-ra emelte az
alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,75%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt majusban. A hénap
folyaman a forint 375-r6l 397-re gyengiilt az euréval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erdsiteni a magyar fizet6eszkozt.

A hénap soran DAX shortot nyitottunk az alapban: részben a gyengélkedd kinai gazdasag, részben a recessziés félelmek, részben pedig az esetleges eurdpai orosz
gazszallitasok megszakadasa miatt. A kitettséget ETF-en keresztiil vettiik fel, melyet nem fedeztiink, vagyis a defenziv poziciét EUR long (HUF short) iranyba is
felvettiik, ami jé6 déntésnek bizonyult. A hénap végén lefedeztilk az EUR kitettséget, miutan sokat gyengiilt a forint. Egyelére az Alap kamatlab-kitettségét
érdemben nem ndveltiik a rovid tava inflaciés kockazatok miatt ugyanakkor tervezziik a kzeljévében.
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Eszkdz ti
Alapkezelt: Alapkezels Zrt c2oe HhLes
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 31,25%
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Kincstarjegyek 23,49 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt
' Kollektiv értékpapirok 3,06 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Betét 41,38 %
ISIN kéd: HU0000705157 ) )
Szamlapénz 4,19 %
Indulds: 2007.03.13 Kotelezettség -2,92 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,49 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 388 136 647 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 388 136 647 HUF Szarmaztatott iigyletek 9,15 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,642729 HUF Nett6 korrekcios t6keattétel 100,03 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozdk
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Commerzbank Zrt., 2022A (Allamadésséag Kezeld Kézpont Zrt.)
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., . o Lo
OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, 2025B (Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zrt.)

Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%)
indulastal 3.32%
2021 -1,17 %
2020 0,89 %
2019 0,50 %
2018 0,08 %
2017 0,30 %
2016 1,14 %
2015 1,74 %
2014 3,75 %
2013 5,80 %
2012 7,87 %

Devizankénti megoszlas

PLN 10%

EUR 5%

HUF 85%

Lejarat szerinti megoszlas

3-5év30%

0-1év70%
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Eszkoz tipusa
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Benchmark

3,84 %
-0,10 %
0,92 %
0,74 %
0,81 %
0,22 %
1,22 %
1,50 %
331%
5.71%
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.06.01 - 2022.05.31
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa
WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté

1,11%
1,01 %
0,57 év
0,61 év

HUF Betét

Magyar Allamkotvény 2022A
Magyar Allamkétvény 2025/B
D220810

POLGB 2026/07/25 2,5%

Jogi nyilatkozat

Betét
kamatozé
kamatozé
zér6 kuponos
kamatozé

OTP Bank

Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.
Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.

Lengyel Allam

2022.06.02.
2022.06.24.
2025.06.24.
2022.08.10.
2026.07.25.

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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