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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithaté befektetési hozamot biztositson a befekteték szamara. Az Alapkezelé kizarélag kdtvény tipusd
eszkozokbe, elsGsorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Eurdpai Unié vagy annak szervezete, az Eurépai Kdzponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelmin&sitése eléri legalabb a lengyel allam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denomindlva. Az Alap

hénapnal nem lehet hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamatmeghatarozasi idépontig pedig legfeljebb
397 nap lehet. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap eszkdzei 100%-ban lengyel zlotyban vannak
denominalva.

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba térténd befektetés eltér a
betétben lévé befektetéstdl, kiildndsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett téke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem

tamaszkodik kiilsé tamogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsanak garantaldasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté netté eszkozérték
stabilizalasa céljabél.

PIACI OSSZEFOGLALO

Madjusban a lengyel kétvénypiac vegyes teljesitményt nydjtott. A hénap elején folytatédott a kamatemelési ciklus, azonban a 100 bazispontos piaci varakozasokkal
ellentétben 75 bazispontos kamatemelést hajtott végre a jegybank, mellyel az alapkamat 4,5%-rél 5,25%-ra keriilt. A hozamgdrbe révid vége a hénap soran stabil
maradt. A harom éves hozamok 18 bazisponttal keriiltek lejjebb hé elejéhez viszonyitva, a 10 éves hozamok azonban tovabb emelkedtek, 25 bazisponttal zartak
feljebb a hénapot. Jelent&s volt a volatilitas: az 5 éves hozam a hénap els6 felében megkdzelitette a 7,5%-ot, ahonnan késébb 6,7%-ig esett, hé végére pedig ujra
7% kornyékén kereskedtek vele. A majusi inflacié az elézetes adatok szerint éves viszonylatban 13,9%-ra emelkedett az aprilisi 12,4%-rol, mely igy ismét a piaci
varakozasok folétt végzett. Az adat 1997 oktdbere 6ta nem latott csicspontot jelent és féként az lizemanyag és energiaarak aremelkedése allhatott a magasabb
adat hatterében. Az élelmiszerarak is tovabb emelkedtek, éves viszonylatban 13,5%-0s novekedést lathattunk. Ami a gazdasagi novekedést illeti, a lengyel
gazdasag az els6 negyedévben 8,5%-kal névekedett éves viszonylatban, ami fellilmdlta a piaci varakozasokat. Minden agazat pozitivan jarult hozza a névekedéshez,
melyek koziil az ipar, épitéipar valamint a szallitmanyozas és raktarozas teljesitménye volt kiemelkedd. Az éves GDP névekedést igy 5% koriilire varjak. A kdvetkezd
hénapokban azonban a magasabb energiaarak és a kamatemelési ciklus kévetkezében elkezd6dhet a lassulas. A beszerzési menedzserindex értéke majusban az
aprilisi 52,4 pontrél 48,5 pontra csokkent, mellyel két éve nem latott mélypontra zuhant. Az (j megrendelések szama nagyot esett, a kindlat oldali problémak még
mindig ranyomjak bélyegjiiket a termelésre. A készletek korabbi felhalmozasa szintén negativan hathat a névekedésre. Az ipari termelés az év negyedik hénapjaban
13%-o0s novekedést produkalt, mely alulmilta a 16,2%-os piaci varakozasokat. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a negyedik hénapban 9 474,66 millié
PLN tobbletet generalt, mellyel a 12 hénapos gordiilé koltségvetési hiany a GDP 0,96%-ra keriilt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz tipusa
Alapkezels: Alapkezel6 Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 31,91%
B ) AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkétvenyek 27,53 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
p . Betét 29,99 %
Benchmark dsszetétele: 100% WIBID 1M Index
Szamlapénz 11,26 %
ISIN kéd: HU0000711601 . .
Kotelezettség -1,81 %
Indulas: 2012.10.26 Nyitott derivativ poziciok értéke 1,12 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 112 381987 PLN Szarmaztatott iigyletek 20,65 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 100 370 387 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 100,06 %

Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték:  1,089613 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

FORGALMAZOK

POLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka POLGB 2022/07/25 0% (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.06.01 - 2022.05.31

indulastol 0,90 % 1,56 %
2021 -1,01 % 0,26 %

1,11
2020 -0,07 % 0,42 %
2019 0,57 % 1,18 %

1,1

2018 0,78 % 1,45 %
2017 0,92 % 1,47 %

1,09
2016 0,79 % 1,44 %
2015 0,92 % 1,53 % 1,08
2014 1,85 % 2,23 % 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
2013 2,89 % 2,71%

= Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap A sorozat

Lejarat szerinti megoszlas

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 0,54 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,27 %
0-1év100% WAM (atlagos lejarat) 0,24 év
WAL (atlagos élettartam) 0,24 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

POLGB 2023/01/25 2,5% kamatozé Lengyel Allam 2023.01.25.
POLGB 2022/07/25 0% zéré kuponos Lengyel Allam 2022.07.25.
HUF Betét Betét OTP Bank 2022.06.02.
PLN Betét Betét Erste Bank Hun 2022.06.30.
PLN Betét Betét ING Bank Hun 2022.08.02.
D220608 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.06.08.
D220601 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2022.06.01.
Magyar Allamkotvény 2022A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.06.24.
D220907 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.09.07.
D220720 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.07.20.

HITEL PROFIL

Kibocsaté Mingsités*

Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. BBB HU 8,50 %
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 12,99 %
ERSTE BANK AG A AT 11,65 %
ING Bank N. V. (Amszterdam) A NL 5,36 %
Lengyel Allam A PL 50,97 %

*: A legnagyobb hitelmingsit6 intézetek (S&P, Moody's, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga
Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utols6 netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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