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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamk&tvényeket és diszkont-

devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilisban az év/év alapt inflacio 9,5%-kal nétt, mely igy jelentésen feliilmalta a piaci varakozasokat. Az inflacié emelkedése féként a magasabb élelmiszeraraknak
kdszonhetd, de a szolgaltatasok és a tartds cikkek éves aremelkedése is mar rendre 6% és 11% folotti. Majusban a jegybank alelndke belengette, hogy a jegybank
némileg lassitani fogja az alapkamat emelését. A majus végi kamatdontd iilésen igy 50 bazisponttal emelkedett az alapkamat, az egy hetes betéti kamat azonban
tovabbra is 30 bazisponttal emelkedett, igy lényegében nem lassult le a szigoritasi tempé, csupan késébb fog megsziinni a két kamat kozétti kiilonbozet. igy az
alapkamat jelenleg 5,9%-on, az egy hetes betéti kamat pedig 6,75%-on all. Majus végén a kormany bejelentette a fiskalis konszolidaciét, melynek keretében
kiilénad6t vetnek ki az ,extraprofitra” bizonyos szektorokban. A hirre az EURHUF arfolyam egészen 393-ig emelkedett és az6ta sem tudott érdemben erésddni a
forint. A hénap kézepéig 30-40 bazispont hozamemelkedést lattunk, majd a hénap végére a hozamok a kiindulé szintjiik kdzelébe csokkentek. A hazai realkamat
némileg romlott, de még igy is a régiés atlag felett van. A 2023-as inflaci6 alakulasa tovabbra is bizonytalan. A kdltségvetés egyenlege aprilisban tovabb romlott, az
egyenleg az egész éves hianyterv 85%-ra ugrott. Ennek ellenére a kdtvénykibocsatas a tervek szerint halad, majus végével 54%-on allt az intézményi kibocsatas. A
nemzetkdzi hangulat tovabbra is rossz, de el6térbe keriiltek a recessziés félelmek, igy némileg pozitivabbak lettiink az eszkdzosztalyra. A kéltségvetési politika
konszolidaciéjanak bejelentése befektetdi szemmel nézve pedig ugyancsak pozitiv.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 88,48 %
P ) AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 11,07 %
Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt
P ' Kovetelés 2,35%
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index
Kotelezettség -1,96 %
ISIN kéd: HU0000702493 B )
Szamlapénz 0,07 %
Indulas: 1998.03.16 sszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott iigyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 15460923 874 HUF Netto korrekcids tokeattétel 100,00 %

A sorozat nett6 eszkozértéke: 11 567 646 300 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 4,496181 HUF 2027A (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt)

FORGALMAZOK 2025B (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CIB Bank Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt.,, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.06.01 - 2022.05.31

indulastol 6,41 % 3,38 %

5,7
2021 -12,08 % -11,36 %
2020 0,75 % 1,41 % 5,4
2019 6,42 % 7,74 %

5,1
2018 -2,24% -0,95 %
2017 5,49 % 6,41 % 4,8
2016 5,72 % 6,73 %

4,5
2015 3,54 % 4,48 %
2014 11,37 % 12,58 % 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
2013 883% 10,03 % = Aegon Belf6ldi Kétvény Befektetési Alap A sorozat
2012 23,83 % 21,90 %

—  Benchmark

Lejarat szerint] megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
3-5év37%

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 8,82 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 8,62 %
1-2év6% WAM (atlagos lejarat) 6,16 év
2-3év2% WAL (atlagos élettartam) 6,91 év

5+ év 55%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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