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Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

E sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Az orosz-ukran konfliktus szinte teljesen hattérbe szorult mar, és a befektetéket szinte kizarélag az érdekli, hogy a habord milyen hatassal lesz az inflaciéra a
vilagban. Az élelmiszerarak mar jelentésen emelkedtek, mivel mind az ukran, mind az orosz gabonaexportok nagymértékben csdkkentek. Az energiaarak is évtizedes
cstcson vannak, de itt a finomitott termékeknek kdszdnhetd leginkabb az aremelkedés. Az amerikai jegybank komoly dilemmaban van. Majusban a legnagyobb
kiskeresked®i lancok tették kdzzé negyedéves jelentéseiket, és szinte az 6sszes a vartnal gyengébb eredményt jelentett be. Ez mar azt vetiti el6ére, hogy az amerikai
gazdasag egy esetleges recesszi6ban van, még akkor is, ha a makrégazdasagi szamok még nem ezt mutatjak. A FED még mindig azt kommunikalja, hogy a kdvetkezd
idészakban 50 bazispontos emelésekre, és a kdtvényportfélié nagymértékii leépitésére lehet szamitani. Az EKB hasonlé cip6ben van, mint az amerikai jegybank. A
habori hatasa Eur6paban hatvanyozottan érzékelhetd, az inflaciés hatas itt még magasabb is. A féldgazarak soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara
is rekordot déntott. Németorszagban az éves inflacié 8,70%-ra emelkedett, ami 60 éves csicsot jelent. A Magyar Nemzeti Bank majusban tovabb folytatta a
kamatemeléseket reagdlva a magas inflaciés szamokra. Majusban az MNB 50 bazisponttal, 5,90%-ra emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig
6,75%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt majusban. A hénap folyaman a forint 375-rél 397-re gyengiilt az
eurdval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizet6eszkdzt.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A pozitiv hozamhoz a majus elején felvett short SP, Eurostoxx és Dax hatarid6s kontraktusok, illetve az egyedi részvények
j6 teljesitményei jarultak hozza. A hénap elején 10% long részvény pozicié volt az alapban, de ennek ellensilyozasara 25% index short poziciék voltak, igy nett6 -
10% részvény sdly volt az alapban. Az eladasi hullam aljan a short poziciékat lezartuk, és 10% Nasdaq long poziciot és nagy kapitalizaciéja technolégiai
részvényeket vasaroltunk. Kotvény oldalon tovabb folytatjuk a magyar 10 éves kdtvények vasarlasat. A hozam stabilizalédott 7% koriil, és gy gondoljuk, hogy ez j6
belépési szint. Az aranypoziciét a hénap végén lezartuk, mivel nem Ggy teljesitett, ahogy egy politikailag instabil, inflaciés kérnyezetben kellett volna. A gyenge
forintot arra hasznaltuk fel, hogy folyamatosan vasaroltuk a forintot az euréval szemben, igy a hdnap végére 20% EURHUF short pozicié volt az alapban. Ugy, mint
ebben a hénapban, a jovében is azt a stratégiat kivanjuk kdvetni, hogy az eladasi hullamokban vasarolni szeretnénk és névelni az alap kitettségét, viszont egy

hirtelen emelkedésben neutralisak, vagy akar short is lehet az alap kitettsége, mivel jelenlegi stagflaciés id6szakban nem varunk kiemelkedd teljesitményt a
részvényektol.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa

Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 54,63 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 12,64 %

Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ’ Vallalati és hitelintézeti kotvények 11,13 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0,2%
Kollektiv értékpapirok 8,69 %
ISIN kad: HU0000715982 L

Nemzetkdzi részvények 5,82 %
Indulas: 2016.03.17 Kincstarjegyek 3,93 %
Devizanem: EUR Kételezettség 14,44 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 36 511 452 846 HUF Kévetelés 13,79 %
E sorozat nett6 eszkdzértéke: 7 310033 EUR Szamlapénz 5,02 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,034880 EUR Nyitott derivativ poziciok értéke -1,20 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt, Budapest Hitel-és Szarmaztatott iigyletek 63,65 %
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Netts korrekcios tékeattatel 118,77 %

Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MKB
Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb rés

2031A (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav Hozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.06.01 - 2022.05.31
induléstol 0,55 % 0,29 %

2021 2,23 % -0,60 % 1,12
2020 -0,01 % 0,41 % 11 'J‘wm\
2019 6,92 % 023% 1,08
2018 -4,08 % 0,31 % 1,06
2017 2,70 % 0,20 % 1,04
Devizankénti megoszlas 1,02

EUR 30%

2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.

= Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap E sorozat
egyéb 3%
= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 8,41 %

HUF 67%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,86 %
WAM (atlagos lejarat) 3,76 év
WAL (atlagos élettartam) 4,24 év

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2031.10.22.
EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
EUR/HUF 23.05.31 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.05.31.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovobeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



