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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Temp6 Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap Aegon Tempé Eserny8alap részalapja. Az Eserny6alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Alapkezel§ az Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti. A Részalap befektetési jegyei elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések biztonsagat, az alacsony volatilitast, mind pedig a magas
hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasd, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezé részvényalapokat, alacsony
kockazat( kotvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi eszkzosztalyokkal alacsony korrelaciét mutaté abszolit hozamd, valamint szarmaztatott alapokat.
A Részalap az Aegon Moderato Részalapok kdzepes kockazata tagja, amely féként kétvény, részvény, valamint abszolithozamu alapokba fektet, de a kockazat
csokkentése érdekében pénzpiaci tipus( alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kotvény, 10% pénzpiaci és 30% abszollt hozam alap eszkdzaranyt céloz
meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem tébb mint 20%-os salyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alapot, Aegon Belféldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Janiusban a befektetéket mar kizarélag az érdekelte, hogy milyen magas lesz az idei inflacié, mikor fog tet&zni, és a kdzponti bankok mit fognak, vagy tudnak tenni
annak érdekében, hogy lejjebb hozzak az inflaciés varakozasokat. Sajnos az latjuk, hogy egyelére a jegybankok teljesen tandacstalanok, probalkoznak a
kommunikaciés csatornakon keresztiil megnyugtatni a befektetSket, hogy elkdtelezettek az inflaci6 megallitasaban, de a befekteték szkeptikusak ezzel
kapcsolatban.

Az amerikai jegybank juniusban ismét kamatot emelt 75 bazisponttal, igy az alapkamat 1,75%-ra emelkedett, ami elhanyagolhaté, ha figyelembe vessziik a 8%
feletti inflaciét. A piac most mar azt arazza, hogy év végére az amerikai jegybanki alapkamat 3% kaoriil lesz, ami azt jelenti, hogy a kdvetkez& jegybanki lilésen Gjabb
75 bazispontos emelés lesz, és az azt kdvetden pedig 50. A kérdés az, hogy elég lesz-e ennyi emelés vagy tébb kell.

Eurépaban hatvanyozottan érzékelhet6 az inflaciés hatas. A foldgaz ara soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara is rekordot dontétt. Az EKB sarokba
van szoritva, mert mar a német gazdasag is a recesszi6 jeleit mutatja, viszont a piacok mar az arazzak, hogy az EKB is kamatot fog emelni.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. Mar a hivatalos MNB altal kdzétett inflacio is 10% felett van, de a valds inflacié kdzelebb van a 15%-hoz.
Nagy valtozas tortént az MNB kamatpolitikajaban janiusban. Hosszd id6 utan végre az alapkamat és az egyhetes betéti kamat djra Osszezart, és igy kicsit
atlathatébb lett a magyar kamatrendszer. Janiusban 175 bazisponttal emelték meg az alapkamatot annak érdekében, hogy visszaszoritsak az inflaciot és
stabilizaljak a forintot.

Janiusban a portféli6 hozama negativ volt. A diverzifikaci6 nem tudott menedéket nydjtani, ugyanis mind a kdtvények, mind a részvénypiacok erés esést
regisztraltak jdniusban. A részvénypiacok a hénap elsé hetét kdveté megnyugvas utan ismét lefordultak, egyediil a kinai részvények mutattak fordulatot, ahol
erésen pozitivban zart az index.

A majus végén taktikailag megemelt fejlett piaci részvénysilyunk alulteljesitett, azonban a részvénypiacok egészére vonatkozé alulsdlyunk hozzaadott a
teljesitményhez. Az abszolit hozami alapok az eszkdzosztalyok er@sen korrelald, gyenge teljesitménye miatt negativan jarult a portfélié teljesitményéhez. Az
alapok altal tartott, nagyon alacsony sulyt képvisel6 orosz részvénypiaci kitettség eladasa a tilalmak eredményeképp majus soran sem volt lehetséges.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 93,17 %

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 6,85 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kotelezettség -0,05 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Kovetelés 0,03 %
ISIN kéd: HU0000714100 "

Osszesen 100,00 %
Indulds: 2014.10.27 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 1298 338 974 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

A sorozat nett6 eszkozértéke: 1298 338 974 HUF Aegon Belfsldi Kétvény Befektetési Alap

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,127473 HUF VIG Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap

FORGALMAZOK Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.07.01 - 2022.06.30

indulastol 1,58 %
2021 1,64 % 1,3
2020 4,09 %

1,25
2019 8,88 %
2018 -3,29 % 1,2
2017 5,18 %
2016 4,62 % 1,15
2015 2,14 %

2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 8,17 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JUNIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve
Aegon Belfdldi Kétvény Befektetési Alap 23,8% Aegon Belfdldi Kétvény Befektetési Alap 23,5%
VIG Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap 20,4% VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 20,1%
Aegon BondMaxx Abszolit Hozam( Kétvény Befektetési Alap 14,4% Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap 14,7%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 6,6% Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 6,8%
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 6,1% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 6,0%
ﬁfagsn MoneyMaxx FeltorekvG Piaci Total Return Befektetési 5,4% VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 5,4%
VIG Feltérekvs Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 5,4% ﬁfagpon MoneyMaxx Feltorekvé Piaci Total Return Befektetési 5,4%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 5,1% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 5,0%
Aegon Feltorekvd Eurépa Kétvény Befektetési Alap 3,9% Aegon Feltorekvd Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 3,8%
Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap 3,3% Aegon OzonMaxx Abszoliit Hozami Befektetési Alap 3,5%
VIG K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 3,1% VIG Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 3,0%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 2,4% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 2,6%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,2% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,2%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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