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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Janiusban a befektetéket mar kizarélag az érdekelte, hogy milyen magas lesz az inflaci6, mikor fog tet6zni, és a kozponti bankok mit fognak, vagy tudnak tenni
annak érdekében, hogy lejjebb hozzak az inflaciés varakozasokat. Sajnos az latjuk, hogy egyelére a jegybankok teljesen tandacstalanok, probalkoznak a
kommunikaciés csatornakon keresztiil megnyugtatni a befektetSket, hogy elkdtelezettek az inflaci6 megallitasaban, de a befekteték szkeptikusak ezzel
kapcsolatban.

Az amerikai jegybank juniusban ismét kamatot emelt 75 bazisponttal, igy az alapkamat 1,75%-ra emelkedett, ami elhanyagolhaté, ha figyelembe vessziik a 8%
feletti inflaciét. A piac most mar azt arazza, hogy év végére az amerikai jegybanki alapkamat 3% kaoriil lesz, ami azt jelenti, hogy a kdvetkez& jegybanki lilésen Gjabb
75 bazispontos emelés lesz, és azt kévetden pedig 50. A kérdés az, hogy elég lesz-e ennyi emelés vagy tébb kell.

Eurépaban hatvanyozottan érzékelhet6 az inflaciés hatas. A foldgaz ara soha nem latott emelkedést mutatott, de a benzin ara is rekordot dontdtt. Az EKB sarokba
van szoritva, mert mar a német gazdasag is a recesszi6 jeleit mutatja, viszont a piacok mar azt arazzak, hogy az EKB is kamatot fog emelni jelentés mértékben.
Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. Nagy valtozas toértént az MNB kamatpolitikajaban janiusban. Hosszl id6 utan végre az alapkamat és az
egyhetes betéti kamat Gjra dsszezart, és igy kicsit atlathatébb lett a magyar kamatrendszer. Jiniusban 175 bazisponttal emelték meg az alapkamatot annak
érdekében, hogy visszaszoritsak az inflaciét és stabilizaljak a forintot.

A hénap soran tovabbra is relative alacsonyan tartottuk az alap kamatkockazatat. Ez a régiés hozamok esetében ésszességében jé déntésnek bizonyult, ugyanakkor
a lengyel kotvény kitettségiink kiemelkedden teljesitett, igy itt hamarosan profitot fogunk realizalni. A recesszids félelmek megjelenésével a régiés hosszi
allampapir vételek ideje kdzeledik, a magyar és a roman allampapirok értékeltége nagyon sokat javult az elmalt idészakban. Ugyanakkor a maltbéli tapasztalatok
alapjan érdemes tiirelmesnek maradni, amig a kamatemelések nem kdzelednek a ciklus végéhez, illetve amig a régiés devizak nem tudnak stabilizalédni. Az alap
DAX short kitettsége jol teljesitett a hénap soran: a recesszids félelmek, illetve a gazpiaci fesziiltségek nagyon jelentésen leértékelték a német részvényindex
arfolyamat, amely elérte a célszintiinket, igy 12 750 pont kdrnyékén profitot realizaltunk a hénap végén.
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Eszkdz ti
Alapkezelt: Alapkezels Zrt c2oe hLee
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 45,45 %
) ) AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkitvények 15,10 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P : Kotelezettség -58,51 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Kdvetelés 44,93 %
ISIN kad: HU0000705157 3
Betét 33,34 %
Indulas: 2007.03.19 Szamlapénz 20,12 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,42 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 389571 520 HUF Dsszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkdzértéke: 389571 520 HUF Szarmaztatott iigyletek 9,05 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,649102 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,05 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozdk
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Commerzbank Zrt., D220928 (Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.)

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.07.01 - 2022.06.30
indulastal 3,33% 3,85 %
2021 -1,17 % -0,10 % 1,68
2020 0,89 % 0,92 % 1,67
2019 0,50 % 0,74 %
1,66
2018 0,08 % 0,81 %
1,65
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 % 1,64
2015 1,74 % 1,50 % 1,63
2014 3,75 % 3,31% 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
2013 5.80% 571% ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2012 7,87 % 8,52 % ———  Benchmark
Devizankénti megoszlas < < - <
9 KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 1,14 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 1,06 %
PLN 9% WAM (atlagos lejarat) 0,58 év
WAL (atlagos élettartam) 0,60 év

HUF 91%

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

HUF Betét Betét OTP Bank 2022.07.07.
D220928 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.09.28.
D220810 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.08.10.
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2025.06.24.
D221019 zéré kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.10.19.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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