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Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon talnydlé, globalis megatrendekbél profitalni tudjon. Ilyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6reged6 tarsadalom,
fejlédé piacok), a sziikds er6forrasok kovetkeztében kialakulé hatékonysag névekedés (megtjuld er6forrasok, energia hatékonysag), az urbanizacié, vagy akar a
technolégiai ujitasok, innovaci6. A célok megvalésulasat az alap alapvetéen kollektiv befektetési instrumentumok altal kivanja elérni, elsésorban t6zsdén
forgalmazott ETF-eken, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. Az alap jellegénél fogva féként szektorialis, tematikus ETFeket, befektetési
alapokat kivan tartani. A megatrendek olyan hosszl tava valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kdrnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok
részvényeinek profitndvekedésbél kivan részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyalé, altalaban
globalis, az egész vilagot érinté hosszi tava folyamatok. Ebbél kifolyélag az alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az alap nagyon hosszid tava
trendekbél kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszi tavon befektetni kivané, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk.
A torvény szerinti kdtelességilinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési
politikaja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbél sem tobb mint 20%-os sulyt tartani. Az Alap maximum 20%-os mértékig a portfélio
hatékony kialakitasa céljabol részvényindexre sz6lé derivativ poziciét tarthat. Az Alap eszkdzeit euréban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba
fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig torekszik ra, hogy a mogottes kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az
1%-ot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Janiusban a befektetéket mar kizarélag az érdekelte, hogy milyen magas lesz az idei inflacié, mikor fog tet&zni, és a kdzponti bankok mit fognak, vagy tudnak tenni
annak érdekében, hogy lejjebb hozzak az inflaciés varakozasokat. Sajnos az latjuk, hogy egyelére a jegybankok teljesen tandacstalanok, probalkoznak a
kommunikaciés csatornakon keresztiil megnyugtatni a befektetSket, hogy elkdtelezettek az inflaci6 megallitasaban, de a befekteték szkeptikusak ezzel
kapcsolatban.

Az amerikai jegybank juniusban ismét kamatot emelt 75 bazisponttal, igy az alapkamat 1,75%-ra emelkedett, ami elhanyagolhaté, ha figyelembe vessziik a 8%
feletti inflaciét. A piac most mar azt arazza, hogy év végére az amerikai jegybanki alapkamat 3% kaoriil lesz, ami azt jelenti, hogy a kdvetkez& jegybanki tilésen Gjabb
75 bazispontos emelés lesz, és az azt kdvetden pedig 50. A kérdés az, hogy elég lesz-e ennyi emelés vagy tébb kell.

Eurépaban hatvanyozottan érzékelhet6 az inflaciés hatas. A foldgaz ara soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara is rekordot dontétt. Az EKB sarokba
van szoritva, mert mar a német gazdasag is a recesszi6 jeleit mutatja, viszont a piacok mar az arazzak, hogy az EKB is kamatot fog emelni.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. Mar a hivatalos MNB altal kdzétett inflacio is 10% felett van, de a valds inflacié kdzelebb van a 15%-hoz.
Nagy valtozas tortént az MNB kamatpolitikajaban janiusban. Hosszd id6 utan végre az alapkamat és az egyhetes betéti kamat djra Osszezart, és igy kicsit
atlathatébb lett a magyar kamatrendszer. Janiusban 175 bazisponttal emelték meg az alapkamatot annak érdekében, hogy visszaszoritsak az inflaciét és
stabilizaljak a forintot.

Az alap negativ hozamot ért el janiusban, de a referenciaindexet feliilteljesitette. Az alap hozamahoz a nyersanyag kapcsolt szektorok negativan jarultak hozza,
ezeknek a sulyat csokkentettiik, ezzel szemben az energia atmenethez és megujulé energiahoz kapcsolédé szektorok pozitivan jarultak hozza az alap hozamahoz,
az utébbinak a sualyat tovabb néveltiik. Ezenkiviil a feltérekvé piaci technoldgiai szektor segitette az alapot, ennek silyat is tovabb néveltiik az elmalt hénapban,
mert a j6 arazasi szintek miatt a fejlédé piaci technolégiai szektor megint érdekessé valt a szabalyz6i nyomas csokkenésével. A jovében azt a stratégiat kivanjuk
kévetni, hogy az eladasi hulldmokban vasarolni szeretnénk és ndvelni az alap kitettségét, viszont egy hirtelen emelkedésben neutralis lesz az alap kitettsége, mivel
jelenlegi stagflaciés id6szakban nem varunk kiemelked®6 teljesitményt a részvényektdl. A hénap folyaman az alap részvénykitettségét 95%-ra csokkentettiik.
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Eszkoz ti

Alapkezel6: Alapkezels Zrt szk6z tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 91,72 %
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkézi részvények 4,92 %

Vezetd forgalmazé: o

Alapkezelf zrt. Szamlapénz 3,58 %
Benchmark dsssetétele: 100% MSCI AC World Daily Total P 2e
: Return Net USD Index Kételezettség -0,35%
ISIN kéd: HU0000724646 Kévetelés 013 %
Indulas: 2020.06.02 ﬁsszesen 100'00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 67 220871 EUR Netto korrekciés tokeattétel 100,00 %

R sorozat netté eszkdzértéke: 2468 162 046 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,362353 HUF VANGUARD HEALTH CARE ETF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%)
indulastol 16,06 %
2021 16,95 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

frorszag 10%
egyéb 1%

USA 89%
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 22,82 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 19,21 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

VANGUARD HEALTH CARE ETF
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF
SPDR S&P Insurance ETF

iShares Global Consumer Staples ETF
VanEck Vectors Agribusiness ETF

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsato

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VANGUARD HEALTH CARE
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy

SPDR S&P Insurance ETF
iShares Global Consumer Staples ETF

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VanEck Vectors Agribusiness ETF

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jévébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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