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Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap

A sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves
id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap e célok elérésére kiilénbdz6 eszkozokben levd kdzép- és
hosszi tava trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el rdvidre, tézsdei vagy
t6zsdén kivili hataridés ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés tigyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé
befektetési az Alapkezel6 globalis részvénystratégidjabél , valamint a globalis, top-down tipusi stratégiajabél szarmazoé otleteket kivanjak megvalésitani, tobbnyire
részvényindexekre sz6l6 futures poziciék, valamint ETF-ek vételével és eladasaval. Ez olyan régiék vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett ,kvadrant”

magyar forintban kibocsatott allampapirok, illetve egyéb feltérekvd piaci keménydevizas és helyidevizas kétvények lehetnek. Az Alap igynevezett nem befektetési
kategé6riaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabél befeketési kategariaba sorolt eszk6zokhoz képest.

PIACI OSSZEFOGLALO

Janiusban a befektetéket mar kizarélag az érdekelte, hogy milyen magas lesz az idei inflacié, mikor fog tet&zni, és a kdzponti bankok mit fognak, vagy tudnak tenni
annak érdekében, hogy lejjebb hozzak az inflaciés varakozasokat. Sajnos az latjuk, hogy egyelére a jegybankok teljesen tandacstalanok, probalkoznak a
kommunikaciés csatornakon keresztiil megnyugtatni a befektetSket, hogy elkdtelezettek az inflaci6 megallitasaban, de a befekteték szkeptikusak ezzel
kapcsolatban.

Az amerikai jegybank juniusban ismét kamatot emelt 75 bazisponttal, igy az alapkamat 1,75%-ra emelkedett, ami elhanyagolhaté, ha figyelembe vessziik a 8%
feletti inflaciét. A piac most mar azt arazza, hogy év végére az amerikai jegybanki alapkamat 3% kaoriil lesz, ami azt jelenti, hogy a kdvetkez& jegybanki lilésen Gjabb
75 bazispontos emelés lesz, és az azt kdvetéen pedig 50. A kérdés az, hogy elég lesz-e ennyi emelés vagy tébb kell.

Eurépaban hatvanyozottan érzékelhet6 az inflaciés hatas. A foldgaz ara soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara is rekordot dontétt. Az EKB sarokba
van szoritva, mert mar a német gazdasag is a recesszi6 jeleit mutatja, viszont a piacok mar az arazzak, hogy az EKB is kamatot fog emelni.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. Mar a hivatalos MNB altal kdzétett inflacio is 10% felett van, de a valds inflacié kdzelebb van a 15%-hoz.
Nagy valtozas tortént az MNB kamatpolitikajaban janiusban. Hosszd id6 utan végre az alapkamat és az egyhetes betéti kamat djra Osszezart, és igy kicsit
atlathatébb lett a magyar kamatrendszer. Janiusban 175 bazisponttal emelték meg az alapkamatot annak érdekében, hogy visszaszoritsak az inflaciot és
stabilizaljak a forintot.

Az alap negativ hozamot ért el juniusban. Janiusban mind a kotvény-, mind a részvénykitettség negativan jarult hozza a teljesitményhez. Jiniusban részben profitot
realizaltunk, részben kistoppoltunk indexpoziciékat az alapban. A hénap folyaman, ahogy a recesszi6s félelmek kezdtek elétérbe keriilni, a korabbi 4,50%-os
nyersanyag és nyersanyag kapcsolt kitettséget lefeleztilk. Ez okok miatt az energiaszektor kitettséget is csokkentettilk az alapban, és emiatt a teljes
részvénykitettség 25%-ra csokkentettiik. Janiusban a hénap végén az alap dsszes devizakitettségét lefedeztiik, s6t a forint extrém gyengiilése miatt tual is
fedeztiink mivel ugy latjuk, hogy a forint irredlisan sokat gyengiilt az euréval és a dollarral szemben. Stratégiailag az a véleményiink, hogy recessziés fazisba
kozelitenek a gazdasagok, ezért a kotvénykitettséget tovabb noveltiik, és a kdtvényeken beliil féleg a magyar piacra vagyunk pozitivak.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 33,11%
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Kollektiv értékpapirok 28,96 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ’ Vallalati és hitelintézeti kotvények 17,24 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5%

Kincstarjegyek 7,14 %

ISIN kad: HU0000714886 L
Magyar részvények 5,67 %
Indulds: 2015.07.17 Nemzetkozi részvények 1,76 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 10,09 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 17 208 530 499 HUF Kételezettség 20,72 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 2 094 839 075 HUF Kovetelés 0,03 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,013100 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -3,28 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt, Budapest Hitel-és Szarmaztatott iigyletek 70,77 %
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Netts korrekcios tékeattatel 104,37 %

Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.07.01 - 2022.06.30

indulastol 0,19 % 0,56 %
2021 4,54 % -0,60 % 1,2
2020 0,71 % 0,41 %
2019 8,26 % 0.23% 1,15
2018 -4,82 % 0,31 % 1,1
2017 3,94 % 0,20 %
2016 6,27 % 1,22 % 1,05
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 12,67 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,92 %
WAM (atlagos lejarat) 2,83 év
WAL (atlagos élettartam) 3,35 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2034.06.22.
USD/HUF 22.09.01 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2022.09.01.
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2027.10.27.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jévébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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