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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Janiusban a befektetéket mar kizarélag az érdekelte, hogy milyen magas lesz az idei inflacié, mikor fog tet&zni, és a kdzponti bankok mit fognak, vagy tudnak tenni
annak érdekében, hogy lejjebb hozzak az inflaciés varakozasokat. Sajnos az latjuk, hogy egyelére a jegybankok teljesen tandacstalanok, probalkoznak a
kommunikaciés csatornakon keresztiil megnyugtatni a befektetSket, hogy elkdtelezettek az inflaci6 megallitasaban, de a befekteték szkeptikusak ezzel
kapcsolatban.

Az amerikai jegybank juniusban ismét kamatot emelt 75 bazisponttal, igy az alapkamat 1,75%-ra emelkedett, ami elhanyagolhaté, ha figyelembe vessziik a 8%
feletti inflaciét. A piac most mar azt arazza, hogy év végére az amerikai jegybanki alapkamat 3% koriil lesz, ami azt jelenti, hogy a kdvetkez& jegybanki lilésen Gjabb
75 bazispontos emelés lesz, és az azt kovetden pedig 50. A kérdés az, hogy elég lesz-e ennyi emelés vagy tébb kell.

Eurépaban hatvanyozottan érzékelhet6 az inflaciés hatas. A foldgaz ara soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara is rekordot dontétt. Az EKB sarokba
van szoritva, mert mar a német gazdasag is a recesszi6 jeleit mutatja, viszont a piacok mar az arazzak, hogy az EKB is kamatot fog emelni.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. Mar a hivatalos MNB altal kdzétett inflacio is 10% felett van, de a valds inflacié kdzelebb van a 15%-hoz.
Nagy valtozas tortént az MNB kamatpolitikajaban janiusban. Hosszd id6 utan végre az alapkamat és az egyhetes betéti kamat djra Osszezart, és igy kicsit
atlathatébb lett a magyar kamatrendszer. Janiusban 175 bazisponttal emelték meg az alapkamatot annak érdekében, hogy visszaszoritsak az inflaciot és
stabilizaljak a forintot.

Janius elsé napjaiban a lengyel részvényindex oldalazott, azonban ezt kévet&en a globalis részvénypiaci hangulattal megegyezéen lefordult, s er6sen negativban
zarta a hénapot, valamint a portféli6 hozama az indexet enyhén alulteljesitette. A portfélioban janiusban a kozm(, hétkéznapi fogyasztasi cikkek, illetve
olajszektorban voltunk feliilsilyosak, mig a banki-pénziigyi, telekommunikaciés, és jatékszektorban alulsdlyt tartottunk. Janiusban a mid-cap szektor valtozatlanul
fellilsilyban volt. Az alap enyhe feliilsalyban van a referenciaindexszel szemben, 102%-on, azonban leginkabb a defenzivebb részvényeket preferaljuk.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 90,59 %
,, . AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 0,97 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Szamlapénz 8,22 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kovetelés 0,32 %
ISIN kéd: HU0000710835
Kotelezettség -0,10 %
Indulas: 2019.01.22 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott iigyletek 9,54 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 46 741 197 PLN Nett6 korrekcids tékeattétel 109,80 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 10279574 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,735733 PLN

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.07.01 - 2022.06.30
indulastal -8,55 % -7,31%
2021 20,14 % 21,27 % 1,1
2020 -9,19 % -9,83 %
1
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Pénziigy 36% .
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 24,58 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 22,90 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Sep22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.09.16.
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jévébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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