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VIG K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

B sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint

hatékony kialakitasa céljab6l hataridds részvény és index ligyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kdziil

az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portféliéjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Janiusban a befektetéket mar kizarélag az érdekelte, hogy milyen magas lesz az idei inflacié, mikor fog tet&zni, és a kdzponti bankok mit fognak, vagy tudnak tenni
annak érdekében, hogy lejjebb hozzak az inflaciés varakozasokat. Sajnos az latjuk, hogy egyelére a jegybankok teljesen tandacstalanok, probalkoznak a
kommunikaciés csatornakon keresztiil megnyugtatni a befektetSket, hogy elkdtelezettek az inflaci6 megallitasaban, de a befekteték szkeptikusak ezzel
kapcsolatban.

Az amerikai jegybank juniusban ismét kamatot emelt 75 bazisponttal, igy az alapkamat 1,75%-ra emelkedett, ami elhanyagolhaté, ha figyelembe vessziik a 8%
feletti inflaciét. A piac most mar azt arazza, hogy év végére az amerikai jegybanki alapkamat 3% kaoriil lesz, ami azt jelenti, hogy a kdvetkez& jegybanki lilésen Gjabb
75 bazispontos emelés lesz, és az azt kdvetden pedig 50. A kérdés az, hogy elég lesz-e ennyi emelés vagy tébb kell.

Eurépaban hatvanyozottan érzékelhet6 az inflaciés hatas. A foldgaz ara soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara is rekordot dontétt. Az EKB sarokba
van szoritva, mert mar a német gazdasag is a recesszi6 jeleit mutatja, viszont a piacok mar az arazzak, hogy az EKB is kamatot fog emelni.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. Mar a hivatalos MNB altal kdzétett inflacio is 10% felett van, de a valds inflacié kdzelebb van a 15%-hoz.
Nagy valtozas tortént az MNB kamatpolitikajaban janiusban. Hosszd id6 utan végre az alapkamat és az egyhetes betéti kamat djra Osszezart, és igy kicsit
atlathatébb lett a magyar kamatrendszer. Janiusban 175 bazisponttal emelték meg az alapkamatot annak érdekében, hogy visszaszoritsak az inflaciot és
stabilizaljak a forintot.

Az alap negativ hozamot ért el jiniusban, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Szektorszinten az energiaszektor teljesitett rosszul, a védelmi szektorok pedig
felllteljesitettek. Az alap teljesitményéhez pozitivan jarult hozza, hogy a nyersanyag és a lengyel nagy kapitalizaciéji szektor alulsilyban volt. Az alapban
valtozatlanul feliilsilyban tartjuk az osztrak és roman piacokat, a magyar alulsilyt pedig tovabb noveltiik, mivel gy gondoljuk, hogy a rendkiviili ad6k negativan
hatnak a jovében a vallalatok teljesitményére. Szektorszinten a kdzmiiszektort csokkentettiik a régi6ban. Az alap dsszességében a hosszltavd poziciék miatt
feliilsilyon van a referenciaindexszel szemben kb. 110%-on.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 80,51 %
Fidktelepe M sszvénvek 13.93 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési agyar reszvenye ' °
Vezet6 forgalmazé: Alapk o
apkezel§ Zrt. Kollektiv értékpapirok 0,00 %
45% MSCI Emerging Markets Poland . .
Net Total Return Local Index + 15% Szamlapénz 579 %
MSCI Austria Net Total Return + . . 0
15% MSCI Emerging Markets Czech Kételezettség -0.30%
Benchmark 6sszetétele: Republic Net Total Return Local Kovetelés 0,08 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets .
Hungary Net Total Return Local Osszesen 100,00 %
Index + 10% MSCI Romania Net B . 0
Total Return Szarmaztatott ligyletek 14,80 %
ISIN kéd: HUO000705926 Nett6é korrekciés tékeattétel 114,64 %
Indulas: 2007.10.29 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Devizanem: EUR Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

A teljes alap netté eszkdzértéke:
B sorozat nettd eszkozértéke:

Egy jegyre juté netté eszkdzérték:

FORGALMAZOK

14 434 608 301 HUF
2039762 EUR
4,163859 EUR

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.,, Aegon Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna poistoviia, a.s., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,, SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB
Befektetési Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.07.01 - 2022.06.30
indulastol -1,11% -2,47 %
2021 31,77 % 31,82 %
2020 -14,89 % -14,70 % 5,5
2019 7,88 % 8,98 %
5
2018 -11,48 % -11,17 % ‘
0, 0,
2017 26,40 % 25,36 % 45
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % -2,27% 4
2014 -3,18% -5,06 % 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
2013 -393% 6,47 % e V|G K&zEp-Eurépai Részvény Befektetési Alap B sorozat
2012 25,63 % 22,42 %

—  Benchmark

A részvények orszigonkénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 29,96 %

- Magyarorszag 15% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 27,88 %
Romania 15% . i

Cseh Koztarsasag 14% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

egyéb 1% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Ausztria 19%

Lengyelorszag 36%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

WIG20 INDEX FUT Sep22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.09.16.
CEZ részvény CEZAS

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

OTP Bank térzsrészvény részvény g;srfagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

BANCA TRANSILVANIA részvény BANCA TRANSILVANIA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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