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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a térok gazdasagi névekedésbél a részvény-arfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen. Az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsiil. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap

részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az elsédlegesbefektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely
vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelents részét innen nyerik. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat

diszkrecionalis ddntése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozici6kkal fedezni a torvényi feltételek betartasa
mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Janiusban a befektetéket mar kizarélag az érdekelte, hogy milyen magas lesz az idei inflacié, mikor fog tet&zni, és a kdzponti bankok mit fognak, vagy tudnak tenni
annak érdekében, hogy lejjebb hozzak az inflaciés varakozasokat. Sajnos az latjuk, hogy egyelére a jegybankok teljesen tandacstalanok, probalkoznak a
kommunikaciés csatornakon keresztiil megnyugtatni a befektetSket, hogy elkdtelezettek az inflaci6 megallitasaban, de a befekteték szkeptikusak ezzel
kapcsolatban.

Az amerikai jegybank juniusban ismét kamatot emelt 75 bazisponttal, igy az alapkamat 1,75%-ra emelkedett, ami elhanyagolhaté, ha figyelembe vessziik a 8%
feletti inflaciét. A piac most mar azt arazza, hogy év végére az amerikai jegybanki alapkamat 3% koriil lesz, ami azt jelenti, hogy a kdvetkez& jegybanki lilésen Gjabb
75 bazispontos emelés lesz, és az azt kovetden pedig 50. A kérdés az, hogy elég lesz-e ennyi emelés vagy tébb kell.

Eurépaban hatvanyozottan érzékelhet6 az inflaciés hatas. A foldgaz ara soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara is rekordot dontétt. Az EKB sarokba
van szoritva, mert mar a német gazdasag is a recesszi6 jeleit mutatja, viszont a piacok mar az arazzak, hogy az EKB is kamatot fog emelni.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. Mar a hivatalos MNB altal kdzétett inflacio is 10% felett van, de a valds inflacié kdzelebb van a 15%-hoz.
Nagy valtozas tortént az MNB kamatpolitikajaban janiusban. Hosszd id6 utan végre az alapkamat és az egyhetes betéti kamat djra Osszezart, és igy kicsit
atlathatébb lett a magyar kamatrendszer. Janiusban 175 bazisponttal emelték meg az alapkamatot annak érdekében, hogy visszaszoritsak az inflaciot és
stabilizaljak a forintot.

Az alap negativ hozamot ért el jiniusban, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Janiusban is a térdk lira heves mozgasokat mutatott. A hénap elsé felében
fokozatosan gyengiilt majd hirtelen beer6sodott, de ezt az ersddést lassan visszaadta. A tordk kormany is hozott egy devizaval kapcsolatos rendeletet, amit tgy
itélt meg a piac, hogy hosszltavon nem elényds a torok liranak. Az alapban olyan cégeket prébalunk vasarolni, amik exportorientaltak és devizabevételeik vannak,
illetve olyan cégeket, amelyek j6l tudjak a magas inflacié hatasait érvényesiteni. Az alapban alulsilyon tartjuk az acél gyartékat, enyhe alulsalyban vannak a bankok,
és az olajfinomité és turisztikai szektort pedig feliilsalyban tartjuk. Az alap 97%-on van a referenciaindexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezeld: Alapkezels Zrt szkoz tipusa
Letétkezals: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 97,07 %
Fioktelepe . )
Szamlapénz 3,80 %

AEGON Magyarorszag Befektetési

Vezet6 forgalmaz6: Alapkezel Zrt.

Kotelezettség -0,94 %
hmark & stele: 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total
Benchmark dsszetétele: Return USD Index Kévetelés 0,08 %
ISIN kéd: HUO000710173 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2012.02.20 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Devizanem: TRY Netto korrekci6s tékeattétel 99,99 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 2 320 520 248 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkézok

T sorozat netté eszkdzértéke: TRY Nincs ilyen eszkdz a portfoliéban
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 3,795687 TRY

FORGALMAZOK
Aegon Turkey Emeklilik ve Hayat A.S
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.07.01 - 2022.06.30
indulastol 13,74 % 14,81 %
2021 17,66 % 28,78 %
4
2020 15,81 % 30,34 %
2019 30,26 % 25,51 % 3,5
2018 -18,46 % -19,95 % 3
2017 43,90 % 43,77 %
2,5
2016 9,05 % 11,88 %
2015 -12,41 % -15,63 % 2
2014 26,42 % 25,81 % 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
2013 -15,13 % -12,46 %
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A részvények szektoronkénti megoszlasa

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Napi fogyasztasi cikk 10% egyéb 9%

Tartds fogyasztasi cikk Pénziigy 9% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett sz6rasa 30,46 %
10% Energia 7% A benchmark heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 30,54 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Alapanyag 25% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Ipar 30%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
SISE részvény Sise Ti

TUPRAS részvény TUPRAS

Turk Hava Yollari részvény Turkish Airlines

AKBANK T.S.A. részvény AKBANK T.A.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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