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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Janiusban a befektetéket mar kizarélag az érdekelte, hogy milyen magas lesz az idei inflacié, mikor fog tet&zni, és a kdzponti bankok mit fognak, vagy tudnak tenni
annak érdekében, hogy lejjebb hozzak az inflaciés varakozasokat. Sajnos az latjuk, hogy egyelére a jegybankok teljesen tandacstalanok, probalkoznak a
kommunikaciés csatornakon keresztiil megnyugtatni a befektetSket, hogy elkdtelezettek az inflaci6 megallitasaban, de a befekteték szkeptikusak ezzel
kapcsolatban.

Az amerikai jegybank janiusban ismét kamatot emelt, igy az alapkamat 1,75%-ra emelkedett. A piac most mar azt arazza, hogy év végére az amerikai jegybanki
alapkamat 3% kariil lesz, ami azt jelenti, hogy a kdvetkez& jegybanki iilésen Gjabb 75 bazispontos emelés lesz, és az azt kovetéen pedig 50.

Eurépaban hatvanyozottan érzékelhet6 az inflaciés hatas. Az EKB sarokba van szoritva, mert mar a német gazdasag is a recesszié jeleit mutatja, viszont a piacok
mar az arazzak, hogy az EKB is kamatot fog emelni.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. Mar a hivatalos MNB altal kozétett inflacié is 10% felett van. Nagy valtozas toértént az MNB
kamatpolitikajaban janiusban. Hosszl id6 utan végre az alapkamat és az egyhetes betéti kamat Gjra dsszezart, és igy kicsit atlathatobb lett a magyar kamatrendszer.
Janiusban 175 bazisponttal emelték meg az alapkamatot annak érdekében, hogy visszaszoritsak az inflaciét és stabilizaljak a forintot.

Az alap negativ hozamot ért el janiusban. Az alap minden eszkdzosztalyon veszteséget szenvedett, mivel mind a kétvény mind a részvény befektetések hozamai
estek az elmalt hénapban. A 15%-os részvénysulyt tovabbra is tartjuk az alapban, nem vettiink fel djabb poziciékat. A részvények tébbsége magyar kis
kapitalizaci6ju részvényekb6l all, amik stabil fundamentumokkal rendelkeznek és osztalékot fizetnek, illetve kis részben amerikai technolégiai papirokbél.
Devizaoldalon nem valtoztattunk az alapon. Valtozatlanul 30%-os long forintpozicié van az alapban az euréval szemben, mivel gy gondoljuk, hogy a forint
irredlisan sokat és gyorsan gyengiilt. A kdtvényeken sem valtoztattunk jaliusban. Az a véleményiink, hogy a gazdasagok a stagflaciés kdrnyezetbdl recesszids
kdérnyezetbe valtanak révid id6n belil, igy ezek a kdtvényhozam-szintek j6 beszallasi lehet&séget jelenthetnek. Kiilonésen pozitivan tekintiink a magyar
koétvényekre, mert a régiéban a magyar hozamok még mindig magasak a tdbbihez viszonyitva, és a Magyar Nemzeti Bank jiniusi kamatemelésével és
kommunikaciéjaval azt sugallja, hogy az inflaciot mindenféleképp meg akarja allitani, és ez pozitivan fog hatni kozép- és hosszitavon a magyar kdtvényekre.
Valtozatlanul azt a stratégiat kivanjuk kévetni, hogy az eladasi hullamokban vasarolni szeretnénk, névelni az alap kitettségét, viszont egy hirtelen emelkedésben
neutralisak, vagy akar short is lehet az alap kitettsége, mivel jelenlegi stagflaciés-recessziés id6szakban nem varunk kiemelked® teljesitményt a részvényektdl.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezelt: Alapkezels Zrt c20 HhLee
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 58,66 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 11,84 %
Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt
P ' Magyar részvények 10,83 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,4%
Kollektiv értékpapirok 9,41 %
ISIN kéd: HU0000708318 L
Nemzetkdzi részvények 4,85 %
Indulas: 2009.11.17 Kincstarjegyek 1,66 %
Devizanem: PLN Szamlapénz 6,82 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 33958 024 144 HUF Kételezettség -0,89 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 52516 197 PLN Kovetelés 0,18 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 2,516871 PLN Nyitott derivativ pozicidk értéke -3,36 %
FO RGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank AG Szarmaztatott ligyletek 70,25 %
Austria Nett6 korrekci6s tokeattétel 107,72 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

2031A (Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.07.01 - 2022.06.30
indulastol 3,05 % 1,86 %
2021 2,93 % -0,60 %

2,8
2020 0,72 % 0,41 %
2019 8,56 % 0,23 % 27
2018 -2,13% 0,31 %
2017 4,29 % 0,20 % 2,6
2016 4,03 % 1,22 %
2015 4,63 % 1,50 % 2,5
2014 7,32 % 331% 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
2013 3.75% 6,54 % ——— VIG Alfa Abszoliit Hozami Befektetési Alap B sorozat
2012 13,54 % 7,01 %

—  Benchmark

Devizénkénti megosz1as KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 35%

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 10,02 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,87 %
WAM (atlagos lejarat) 4,27 év
egyéb 3% WAL (atlagos élettartam) 4,87 év

HUF 62%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2031.10.22.
EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
EUR/HUF 23.05.31 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.05.31.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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