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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Allegro 10 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Esernyfalap részalapja. Az Eserny&ala célja olyan jél diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Alapkezelé az Aegon Temp6 Allegro 10 Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti. A Részalap befektetési jegyei els6sorban magas kockazattiirésii tgyfeleknek ajanlottak, olyan befektetéknek, akik relative magas hozam elérésére
torekszenek, és ennek érdekében hajland6ak kockazatot is vallalni. A Részalap a benne Lévé alapok diverzifikaciéja, valamint az aktiv portféliokezelés miatt azonban
a részvénybefektetéseknél joval alacsonyabb kockazattal rendelkezik. A Részalap az Aegon Allegro Részalapok legkockazatosabb tagja, amely legnagyobb sullyal
részvényalapokba fektet. Emellett abszolit hozamu alapokat, valamint diverzifikaciés céllal kis mértékben kdtvény tipusi alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci
tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 45% részvény, 15% kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolat hozamu alap eszkdzaranyt céloz
meg.A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem t6bb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, Aegon Belféldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alapot. A Részalap
a fenti kivételek mellett 20%- ot meghaladé mértékben fektethet be az Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alapok Alapja, az Aegon Kdzép-Eurépai
Részvény Befektetési Alap, az Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap, az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap, az Aegon Panorama Szarmaztatott
Befektetési Alap, az Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja, valamint az Aegon Feltdrekvd Eurépa Kétvény Befektetési Alapbefektetési jegyeibe.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurdpai jegybank emelt kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valésziniileg az
év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié val6ban tet§zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz-ukran habor( tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos el&re jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Jaliusban a kotvénytdlsalyos 1-4. portféliék kis veszteséggel, mig az 5-10. portféliok nyereséggel zartak a hénapot. El6bbiek rossz teljesitménye a magyar
kotvénykitettség relative nagy sulyara vezethetd vissza, amely a hénap soran a hozamok intenziv emelkedése miatt veszteséget termeltek. A hénap masodik
felében medvepiaci rallit lathattunk a részvénypiacokon, igy a fejlett piacok tébbsége er6s, egyszamjegyii teljesitménnyel zart, amely igy az alulsdlyos allokaciénk
miatt ebben a hénapban relativ veszteséget eredményezett, mindazonaltal a portféliok a forintgyengiilésbél profitalni tudtak. A kinai részvénypiac elvesztette
lendiiletét az utébbi idészak j6 teljesitménye utan, és erésen negativban zarta a hénapot. Az abszolit hozami alapok vegyesen, enyhén negativ, illetve pozitiv
eredménnyel zartdk a hénapot — a kdtvénytdlsilyosabb portféliok veszteséget, mig a nyersanyagkapcsolt, valamint jelent&sebb részvénypiaci kitettséggel
rendelkezék pozitiv eredménnyel zartak. Az alapok altal tartott, nagyon alacsony silyt képviselé orosz részvénypiaci kitettség eladasa a tilalmak eredményeképp
jalius soran sem volt lehetséges.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezeld: Alapkezeld Zrt e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 95,14 %
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 5,29 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kotelezettség -2,46 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
Kovetelés 2,03 %
ISIN kad: HU0000725569 "
Osszesen 100,00 %
Indulds: 2020.12.04 Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nett korrekcis tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 3466 950 742 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

B sorozat netté eszkdzértéke: 21843 796 HUF Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,995122 HUF

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja

Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alap
VIG Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap

Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2021.08.01 - 2022.07.31

indulastél -0,30 %
2021 7,49 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 10,22 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

JUNIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JULIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve
Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap 15,1% Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap 15,0%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 13,4% Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap 14,0%
Aegon Belf6ldi Kotvény Befektetési Alap 12,5% VIG Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap 12,1%
VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 12,3% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 11,8%
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 12,0% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 11,8%
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 11,8% VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 11,6%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 8,6% Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 8,4%
VIG Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 6,7% VIG Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 6,9%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 3,4% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 4,2%
Aegon Feltdrekvd Eurdpa Kétvény Befektetési Alap 1,9% Aegon Feltdorekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap 2,0%
Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap 1,9% Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap 1,8%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,5% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,4%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a maltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



