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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliot hozzon létre a Befekteték szamara, amely pozitiv hozamot eredményez minden koériilmények k6z6tt, azaz an. ,total
return” szemléletdi. E célt agy kivanja az alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési technikak atjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a
legnagyobb felértékeldési potenciallal birnak és befektetéseket valésit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil. Az alap
elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv

eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi devizakockazatot is viselhetnek.Az alap befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb mint 80 szazalékat fekteti
vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési
alapbél sem tébb mint 20%-os salyt tartani, kivéve az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot, Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alapot, Aegon Moneymaxx Total
Return Befektetési Alapot, és Aegon Alfa Abszoliit Hozami Befektetési Alapot, Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamii Kotvény Befektetési Alapot és Aegon OzonMaxx

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurdpai jegybank emelt kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valésziniileg az
év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié valéban tet§zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz-ukran habor( tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos el&re jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legqmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Az alap negativ hozamot ért el jaliusban. Azok az alapok, amelyek kisebb kotvénypiaci kitettséggel rendelkeznek, mint példaul a Panorama Alap, azok jél
teljesitettek, mig azok az alapok, amelyek a recesszié kozeledtére késziilnek, mint példaul az Alfa, azok szenvedték el a legnagyobb esést.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE
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Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,23 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 0,94 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kotelezettség -0,17 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja "
Osszesen 100,00 %
ISIN kad: HU0000726450
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Indulds: 2021.02.16 Nettd korrekcids tokeattétel 100,00 %
Devizanem: HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 6 555 382 401 HUF .
Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap

R sorozat nettd eszkbzérteke: 963183 578 HUF Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:  0,910394 HUF VIG Alfa Abszolit Hozamii Befektetési Alap
FORGALMAZOK Aegon MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotay HoZeNle) Senchmark Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2021.08.01 - 2022.07.31
induléstol -6,26 % 0,00 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 10,05 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,00 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

JUNIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JULIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Sily (%) Az alap neve

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 27,1% Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap 26,7%
Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap 26,2% Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 26,3%
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 24,2% VIG Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alap 24,1%
Aegon MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Aegon MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési

22,5% 22,9%
Alap Alap
Aegon Feltdrekvd Eurdpa Kétvény Befektetési Alap 0,0% Aegon Feltdorekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap 0,0%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portfélicban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetgk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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