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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Prémium Eserny6 Alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliék kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny@alap lehet6vé teszi befektetdi szamara, hogy az Aegon Alapkezel§, valamint mas, neves alapkezel6k altal kezelt alapokbél
Oszszeallitott, a portfaliok kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Dynamic Alapokba
Fektet6 Részalap els6sorban kdzepes kockazatvallalasi hajland6sagi befektetéknek ajanlott, akik kdzepes mértékii volatilitas mellett magasabb hozam elérésére
torekszenek. Az Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Prémium Eserny6alap kdzepes kockazatu részalapja, egyarant fektet részvény-,
kdtvény-, pénzpiaci-, vegyes-, valamint abszolat hozamd, illetve egyéb alapokba. A részvényalapok hosszi tava célsilya 30%. Az Aegon Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt. altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok aranya nem haladhatja meg a 75%-ot. A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbél sem
tébb mint 20%-o0s sdlyt tartani, kiveve azAegon Alfa Abszolit Hozamul Befektetési Alapot, Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx
Expressz Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, Aegon Bondmaxx Abszolit Hozami Kotvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alapot,
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alapot, Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurdpai jegybank emelt kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valésziniileg az
év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié valéban tet§zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz-ukran habor( tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos el&re jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legqmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Jaliusban az alap hozama pozitiv volt. A kdtvénykitettség vegyesen teljesitett: az amerikai kdtvénypiacon a hozamok lefelé mozogtak, ezaltal ezen kitettségek
nyereséget termeltek, azonban a hazai hozamgérbe képe mast mutatott, igy a hazai pénzpiaci, valamint kétvényportfélioé révidebb és hosszabb lejaratokon is
veszteséget hozott. A hénap masodik felében medvepiaci rallit lathattunk a részvénypiacokon, igy a fejlett piacok tdbbsége er6s, egyszamjegyii teljesitménnyel zart,
amely igy az alulsdlyos allokacionk miatt ebben a hénapban relativ veszteséget eredményezett. Ezzel szemben a latin-amerikai feliilsilyos részvénypozicionk
szintén jol teljesitett, itt profitot is realizaltunk hénap végén. A kinai részvénypiac elvesztette lendiiletét az utébbi id6szak jé teljesitménye utan, és erfsen

negativban zarta a hénapot. Az alapok altal tartott, nagyon alacsony silyt képviselé orosz részvénypiaci kitettség eladasa a tilalmak eredményeképp jalius soran
sem volt lehetséges.
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AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 97,32%

Alapkezel6:

Eszkoz tipusa

AEGON Magyarorszag Befektetési Kévetelés 4,08 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kotelezettség -2,68 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Szamlapénz 1,36 %
ISIN kéd: HU0000716105 ) L L

Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,08 %
Indulas: 2016.03.07 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott iigyletek 7,28 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 890 241 935 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %

A sorozat nett6 eszkozértéke: 890 241 935 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,076584 HUF Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

FORGALMAZOK Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Aegon Feltdrekvd Eurépa Kétvény Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%)
indulastoél 1,16 %
2021 4,61 %
2020 5,34 %
2019 10,92 %
2018 -4,93 %
2017 4,84 %
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Eszkoz tipusa

Aegon Belfdldi Kotvény Befektetési Alap
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap
VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Aegon MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési

Alap
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund

Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap
Vanguard S&P500 ETF

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

iShares US Treasury Bond ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD)

Amundi MSCI Europe Value Factor UCITS ETF

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
Ishares MSCI China ETF

Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja
ISHARES MSCI TAIWAN CAPPED ETF

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
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Partner / kibocsato
Aegon Belfdldi Kotvény Alap

AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési
Alap

VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap
Aegon Feltdrekvé Eurépa Kotvény Befektetési
Alap

Aegon MoneyMaxx Alap

BlackRock Global Funds - Emerging Markets
Fund

Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap
Vanguard S&P500 ETF

Aegon Pénzpiaci Alap

iShares US Treasury Bond ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD)

Amundi MSCI Europe Value Factor UCITS ETF
VIG Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Alap (ex
Azsia

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
Ishares MSCI China

Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok
Alapja

| Shares MSCI Taiwan
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovobeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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