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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kiilonb6zd befektetési eszkdzokbél igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az alap kiilonb6z8 eszkdzdkben levé
kdzép és hosszi tavia trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei
vagy tézsdén kivili hataridds tigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket kdthet. Az alap kezel6je fundamentalis és
technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és
mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az alap nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régi6t vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzoszamok figyelembe vételével tékeattételes, illetve netté eladasi (short) poziciokat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurdpai jegybank emelt kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valésziniileg az
év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié valéban tet§zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz-ukran habor( tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos el&re jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legqmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Az alap pozitiv hozamot ért el jaliusban. Részvényoldalon tovabb csdkkentettiik a kitettséget. A hénap folyaman kistoppoltuk az eurépai energiai ETF-et, mikor
bizonyos technikai szintek ala ment az arfolyam. Devizaoldalon valtozatlanul tartjuk a forint short poziciékat, de a 10% EURHUF short ellen nyitottunk 5% CZKHUF
short pozici6t, igy koriilbeliil 5% forint short pozicié van az alapban. A nyersanyagsulyt is alacsonyan tartjuk jelenleg, mert nem vagyunk biztosak benne, hogy a
stagflaciés kérnyezet fennmarad. Ha igen, akkor visszatdltjik a salyt, de addig is csak taktikai pozici6kat vesziink fel benniik. Jaliusban aktivan kereskedtiink az olaj,
réz, arany és eziist piacon, de mindegyik poziciét csak rovid ideig tartottuk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e o
Letétkezeld: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 38,17 %
Fldktelepe Kollektiv értékpapirok 15,22 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési ollektiv ertekpapiro ' °

Vezet6 forgalmaz6: Alank o o

apkezel6 Zrt. Allamkétvények 3,94 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,4% Vallalati és hitelintézeti ktvények 1,60 %
ISIN kéd: HU0000729629 Szamlapénz 5140 %
Indulas: 2022.07.25 Kételezettség -9,09 %
Devizanem: usb Kdvetelés 0,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 170552 672 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -1,47 %
Ul sorozat nett6 eszkozértéke: 2428 USD Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték:  0,990884 USD Szarmaztatott tigyletek 41,89 %
- Nettd korrekcids tékeattétel 108,43 %
FORGALMAZOK °

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.25 - 2022.07.31
indulastol -0,91 % 0,02 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
WAM (atlagos lejarat) 0,14 év
WAL (atlagos élettartam) 0,23 év

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Sep22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.09.21.
D221102 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.11.02.
D220824 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.08.24.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovobeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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