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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja hogy olyan kimondottan defenziv befektetési portféliﬁt hozzon létre Befektetﬁi széméra amely jellemzéen fejlett piaci éllamkb’tvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori torvenyes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (elsosorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jiniusban az amerikai inflacié 40 éves cstcsra, 9,1%-ra emelkedett. Az aremelkedések széleskoriiek voltak, az Eurozdna inflaciéja is Gj rekord szintre — 8,9%-ra —
emelkedett éves viszonylatban. Az inflacié folytatédé emelkedése miatt a Fed 75 bazisponttal emelte az irdnyadé kamatot, de mar jelezte, hogy a szigoritas iiteme
némileg lassulhat a kévetkezé honapokban. Az EKB 50 bazisponttal emelte az irdnyadd ratat, valamint jovahagyta az Gj transzmissziovédelmi eszkdzt (TPI). A
transzmissziovédelmi eszkoz esetében a vasarlasok nincsenek korlatozva. Kina GDP-je a koronavirus ellen bevezetett korlatozasok miatt 2,6%-kal csékkent a
masodik negyedévben. Az Eurdzonaban a kompozit beszerzési menedzserindex az 50-es szint ala esett. Az Eszaki Aramlat 1-en az éves karbantartasi munkalatok
utan Gjraindult a gazszallltas a rendszer 40%-os kapacitassal miikédott, hasonléan a munkalatok megkezdése el6tti napokhoz. Az IMF csékkentette a globalis
novekedési elGrejelzését és a visszaesés kockazataira figyelmeztetett. Oroszorszag tovabb csokkentette az Eszaki-Aramlat 1-en torténd gazszallitasokat a
kapacitas 20%-ra. A 10 éves német és amerikai allampapir hozamok a gyenge névekedési adatok miatt 36 és 52 bazisponttal estek és ezzel visszatértek aprilisi
szintjiikre. A Fed szigoritasi ciklusanak valészinii lassitdasa az 1,02-es szint kdzelében tartotta az EURUSD arfolyamot. A befektetésre ajanlott kdtvények
hozamfelarai mérsékelten sziikiiltek. A vartnal jobb negyedéves jelentések és a szigoritasi litem lassuldsanak hire feliilmalta a névekedési aggodalmakat, melynek
kdévetkeztében a részvénypiac némileg javult. Jilius soran nem valtoztattunk a portféli6 dsszetételén.
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Letétkezeld: C_l'Elbank Europe plc Magyarorszagi Allamkotvények 79,72 %
Fioktelepe Szamlapd 2041 %
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Alapkezeld Zrt. Kételezettség -0,20 %
80% Merrill Lynch Global . .
Government Bond Index Il ex-Japan Kévetelés 0,08 %

Benchmaricgssetetele: USD (total return) + 20% ZMAX

Index Osszesen 100,00 %
ISIN kéd: HU0000724224 Szarmaztatott tigyletek 40,89 %
Indulas: 2021.03.19 Nettd korrekcids t6keattétel 110,77 %
Devizanem: HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 3005011991 HUF USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
I sorozat nettd eszkozértéke: 4875 295 HUF USGB 2026/04 0,75% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,116860 HUF

FORGALMAZOK
JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 gv 5év 1 2 3 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




\EGON

Aegon Nemzetkézi Kdtvény Befektetési Alap

Alapkezeld
| sorozat HAVI Hirlevél - 2022. JULIUS (készités id6pontja: 2022.07.31)
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.08.01 - 2022.07.31

indulastol 8,42 % 6,81 %
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Devizankénti megoszlas 1,1

EUR 34%
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Lejarat szerinti megoszlas
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016 11% KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

3-56év18%

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 16,13 %
2-368v5% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 13,94 %
WAM (atlagos lejarat) 6,86 év
WAL (atlagos élettartam) 8,17 év

5+ év 66%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

USGB 2044/11/15 3% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
EURO-BUND FUTURE Sep22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.09.08.
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
US 10YR NOTE (CBT)Sep22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.09.21.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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