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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliét hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvé piacokon keres

meghatarozott kockazati profil kévetése nélkiil.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamd" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna,
minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd eszkdzok kombinaciéjaba 6sszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexet
kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, dsszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltorekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi
devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az
Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kiviil mas régidkban és
piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciékat. Az Alap a devizapozicidit tilnyomérészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is Az Alap a
portféli hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures pozicikat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurdpai jegybank emelt kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valésziniileg az
év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié valéban tet§zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz-ukran habor( tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos el&re jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legqmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Az alap negativ hozamot ért el juliusban. Kétvényoldalon a hénap folyaman euré denominalt 3 éves OTP zdld kdtvényeket vasaroltunk. A malt hénapban vasarol
katari és szaid-arabiai kdtvényeket valtozatlanul tartjuk. Részvényoldalon az energia ETF kitettséget kistoppoltuk, mikor leesett bizonyos technikai szintek ala. A
nyersanyagoldalon az ETF-kitettséget lecsokkentettiik 1,5%-ra, és az aranypoziciot pedig teljesen lezartuk. Devizaoldalon tovabbra is tartjuk a forintpozicidkat a
cseh koronaval, a lengyel zlotyival és az euréval szemben. igy valtozatlanul 15% forint long van az alapban.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 40,36 %

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kt')tvények 35,55 %

Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt.

Kollektiv értékpapirok 6,57 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3%

Nemzetkdzi részvények 4,87 %
ISIN kéd: HU0000712278 L

Magyar részvények 4,64 %
Indulas: 2013.07.16 Kincstarjegyek 0,20 %
Devizanem: HUF Kévetelés 16,05 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 16 062 940 976 HUF Kételezettség -14,75 %
R sorozat nettd eszkdzértéke: 1601615 252 HUF Szamlapénz 11,94 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,973044 HUF Nyitott derivativ poziciék értéke -5,40 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott ligyletek 105,92 %

Netté korrekcios t6keattétel 113,65 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.08.01 - 2022.07.31
indulastol -0,30 % 1,17 %
2021 -3,32% -0,60 % 1,3
2020 4,93 % 0,41 %
2019 4,02 % 0,23 % 12
2018 -3,30 % 0,31 % 11
2017 3,08 % 0,20 %
2016 3,70 % 1,22 % 1
2015 3,25 % 1,50 %

0,9
2014 5.32% 3,31% 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.

Aegon MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési Alap
R sorozat

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 17,74 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,90 %
WAM (atlagos lejarat) 3,53 év
WAL (atlagos élettartam) 5,36 év

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EUR/HUF 22.09.19 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2022.09.19.
MSCI EmgMkt Sep22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.09.16.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozé MOL Nyrt. 2023.04.28.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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