\EGON

Alapkezeld
U sorozat HAVI Hirlevél - 2022. JULIUS (készités idépontja: 2022.07.31)

Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon talnydlé, globalis megatrendekbél profitalni tudjon. Ilyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6reged6 tarsadalom,
fejlédé piacok), a sziikds er6forrasok kovetkeztében kialakulé hatékonysag névekedés (megtjuld er6forrasok, energia hatékonysag), az urbanizacié, vagy akar a
technolégiai ujitasok, innovaci6. A célok megvalésulasat az alap alapvetéen kollektiv befektetési instrumentumok altal kivanja elérni, elsésorban t6zsdén
forgalmazott ETF-eken, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. Az alap jellegénél fogva féként szektorialis, tematikus ETFeket, befektetési
alapokat kivan tartani. A megatrendek olyan hosszl tava valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kdrnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok
részvényeinek profitndvekedésbél kivan részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyalé, altalaban
globalis, az egész vilagot érinté hosszi tava folyamatok. Ebbél kifolyélag az alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az alap nagyon hosszid tava
trendekbél kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszi tavon befektetni kivané, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk.
A torvény szerinti kdtelességilinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési
politikaja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbél sem tobb mint 20%-os sulyt tartani. Az Alap maximum 20%-os mértékig a portfélio
hatékony kialakitasa céljabol részvényindexre sz6lé derivativ poziciét tarthat. Az Alap eszkdzeit euréban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba
fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig torekszik ra, hogy a mogottes kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az
1%-ot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurdpai jegybank emelt kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valésziniileg az
év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié valéban tet§zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz-ukran habor( tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos elére jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legqmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Az alap pozitiv hozamot ért el juliusban, és a referenciaindexet is feliilteljesitette. Az elmilt hénapban technolégia, a tartés fogyasztasi és a megijulé szektorok
teljesitettek nagyon jol. Az még emlitésre méltd, hogy olyan szektorok, mint a fintech, és az uran szektorok, amik korabban gyengék voltak, elkezdtek djra nagyon
jél teljesiteni. Ezzel szemben a kinai technolégiai szektor rosszul teljesitett. A jov6ben tovabbra azt a stratégiat kivanjuk kdvetni, hogy az eladasi hullamokban
vasarolni szeretnénk és novelni az alap kitettségét, viszont egy hirtelen emelkedésben neutralis lesz az alap kitettsége, mivel jelenlegi stagflaciés id6szakban nem
varunk kiemelkedd teljesitményt a részvényektél. A hénap végére az alap részvénykitettsége 97% volt a referenciaindexszel szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 89,56 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkézi részvények 591 %
Alapkezeld Zrt.

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezetd forgalmazé:

Benchmark bsssetétele: 100% MSCI AC World Daily Total szamlapénz 404%

Return Net USD Index Kovetelés 1,48 %
ISIN kéd: HU0000724653 Kotelezettség 0,98 %
Indulas: 2020.05.19 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: usb Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
A teljes alap netté eszkozértéke: 72 275 280 EUR Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

U sorozat nettd eszkozértéke: 2303 308 USD 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,218827 USD VANGUARD HEALTH CARE ETF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.08.01 - 2022.07.31

indulastal 9,41 % 14,42 %
2021 5,26 % 18,54 % 1,6
A részvények orszagonkénti megoszlasa 1,5
1,4
frorszag 8% 13
egyéb 1% 1,2
USA 91% 1,1
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 23,08 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 18,81 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

VANGUARD HEALTH CARE ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VANGUARD HEALTH CARE

Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF
SPDR S&P Insurance ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy SPDR S&P Insurance ETF

Invesco Nasdaq 100 ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Nasdaq 100 ETF

iShares Global Consumer Staples ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares Global Consumer Staples ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jévébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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