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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurdpai jegybank emelt kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valésziniileg az
év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié valéban tet§zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz-ukran habor( tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos el&re jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legqmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Jaliusban oldalazast kdvetéen végiil pozitiv hozammal zartak a lengyel részvények, a portfélié pedig feliilteljesitette benchmarkjat. A vallalati 6sszeolvadas
véglegesitésének okan j6l teljesitettek a PKN és Lotos részvényei, azonban az épitdiparban tevékenykeddk, valamint az alapvet6 fogyasztasi cikkekkel foglalkozé
cégek részvényei is feliilteljesitettek. A portfélidban juliusban a k6zmii, hétkdznapi fogyasztasi cikkek, illetve egészségiigyi szektorban voltunk feliilsilyosak, mig a
banki-pénziigyi, telekommunikaciés cégek, valamint a nem esszencialis fogyasztasi javakat értékesit6k (ideértve a jatékszektort, illetve ruhazattal foglalkozé
cégeket) részvényeit alulsilyon tartottuk. Jaliusban a mid-cap szektor valtozatlanul feliilsilyban volt a benchmarkhoz képest. Az alap a referenciaindexszel
megegyezd dsszkitettséggel rendelkezik.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e o
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 92,74 %
5 asi Szamlapénz 8,73 %
Vezets forgalmazé: Q:EaG(IJ(EZI‘\:l%g%/ftrorszag Befektetési p o
P ’ Kotelezettség -2,72 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kovetelés 1,25 %
ISIN kod: HU0000710835 "
Osszesen 100,00 %
Indulds: 2019.01.22 Szarmaztatott tigyletek 9,38 %
Devizanem: PLN Netts korrekcios tékeattétel 109,17 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 49 553 303 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

A sorozat nett6 eszkozértéke: 10693 746 PLN L . s
Nincs ilyen eszk6z a portfélioban

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,752969 PLN

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.08.01 - 2022.07.31

indulastal -7,74 % -6,51 %
2021 20,14 % 21,27 % 11
I
2020 -9,19 % -9,83 %
1
A részvények szektoronkénti megoszlasa
0,9
Napi fogyasztasi cikk  Alapanyag 8% Kszmii 8%
14% . 0,8
eaveb 8% /
Tartos fogyasztasi cikk
7%
0,7

Energia 21% 2021.10.01. 2022.01.01.  2022.04.01.  2022.07.01.

Pénziigy 34%
= Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap A sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 24,72 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 23,11 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

PKO Bank részvény PKO Bank

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

MIDWIG INDEX FUT Sep22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.09.16.
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jévébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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