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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal az Alap céldeviza-
dsszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régi6s devizak) szemben a piaci folyamatok fiiggvényében. Emellett az Alap

meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurépai jegybank emelt a kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valdsziniileg
az év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié valéban tet6zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz-ukran habor( tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos el&re jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legqmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Az alap pozitiv hozamot ért el jaliusban, és a referenciaindexet is feliilteljesitette. Szektor szinten a defenziv szektorok teljesitettek jélL, mint példaul a kézm, az
egészségiigyi és az alapvetd fogyasztasi szektor. Szerencsére mind a harom szektor feliilsilyban is volt az alapban. A hénap végére a kézmiiszektor silyat tovabb
noveltiik, mig az egésziigyit csdkkentettiik. Ezzel szemben a nyersanyag, a telekommunikaciés és a tartds fogyasztasi szektorok rosszul teljesitettek, az utébbibél
fellilsalyt tartottunk az alapban. A hénap folyaman még a bankszektort néveltiik szelektiven. Orszagszinten az alapban valtozatlanul feliilsalyban tartjuk az osztrak
és roman piacokat, a magyar alulsdlyt pedig tovabb néveltiik, mivel dgy gondoljuk, hogy a rendkiviili adék negativan hatnak a jovében a vallalatok teljesitményére.
Az alap dsszességében a hosszitavi poziciék miatt felllsilyon van a referenciaindexszel szemben kb. 108%-on.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e o
Letétkezals: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 80,46 %
Fioktelepe sszvénvek 282 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvénye 12, °
Vezet6 forgalmaz6: o 3
Alapkezel6 Zrt. Kollektiv értékpapirok 0,00 %
45% MSCI Emerging Markets Poland ) .
Net Total Return Local Index + 15% Szamlapénz 7,17 %
MSCI Austria Net Total Return + . . 0
15% MSCI Emerging Markets Czech Kételezettség -1.14%
Benchmark 6sszetétele: Republic Net Total Return Local Kovetelés 0,70 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Index + 10% MSCI Romania Net "
Total Return Dsszesen 100,00 %
ISIN kéd: HU0000717392 Szarmaztatott ligyletek 14,63 %
Indulas: 2016.09.01 Nettd korrekcids tékeattétel 114,65 %
Devizanem: CZK 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzdk
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 15003 677 185 HUF Nincs ilyen eszkoz a portfolioban
C sorozat nett6 eszkdzértéke: 64 549 CZK

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,061351 CzK

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, Patria
Finance, a.s.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.08.01 - 2022.07.31
indulastal 1,01 % 1,49 %
1,5
2021 24,47 % 24,51 %
2020 -11,79 % -11,61 % 1,4
2019 6,30 % 7,38 % 1,3
2018 -10,74 % -10,42 % 1,2
2017 19,60 % 18,61 %
1,1
A részvények orszagonkénti megoszlasa
1
Cseh Koztarsasdg 14% Romania 14% 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.

Magyarorszag 14% ) .
e V|G K&zEp-Eurépai Részvény Befektetési Alap C sorozat

A 0,
egyeb 1% —  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Lengyelorszag 37%

Ausztria 20%

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 24,90 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 22,81 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

WIG20 INDEX FUT Sep22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.09.16.
CEz részvény CEZAS

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

VERBUND AG részvény VERBUND

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

OTP Bank tdrzsrészvény részvény Nyrt

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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