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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a térok gazdasagi névekedésbél a részvény-arfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen. Az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsiil. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap

részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az elsédlegesbefektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely
vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelents részét innen nyerik. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat

diszkrecionalis ddntése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozici6kkal fedezni a torvényi feltételek betartasa
mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurdpai jegybank emelt kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valésziniileg az
év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié valéban tet§zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz-ukran habor( tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos el&re jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legqmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Az alap pozitiv hozamot ért el jaliusban, de a referenciaindexet minimalisan alulteljesitette. A térok gazdasag valtozatlanul nagy kérdéjel a vildagban. Maga a
gazdasag jol teljesit, de a torok lira folyamatos gyengiilése, és idénkénti heves mozgasa komoly problémakat vet fel a befektetskben. Ugy gondoljuk, hogy ha a
torok jegybank felemelné a kamatokat normalis szintekre, akkor a térok gazdasag az egyik legjobban teljesit6 lehetne a feltérekvé gazdasagok kdzétt. De amig ez
nem torténik meg, és a kamatszinteket politikai nyomasra hatarozzak meg, addig a torok t6ézsde kihivasok elétt all. Az alulteljesitést az okozta, hogy egy
alkoholgyartd, amelynek komoly kitettsége van Oroszorszagban, hirtelen sokat emelkedett. Korabban gy gondoltuk, hogy olyan cégeket, amiknek Oroszorszagban
vannak érdekeltségeik, alulsalyban tartunk. Az alapban tovabb néveltiik az alulsdlyt az acélgyartékban, enyhe alulsilyban vannak a bankok, az olajfinomitékat
silyra zartuk, és turisztikai szektort pedig feliilsilyban tartjuk. Az alapban valtozatlanul olyan cégeket prébalunk vasarolni, amik exportorientaltak és
devizabevételeik vannak, illetve olyan cégeket, amelyek jol tudjak a magas inflaci6 hatasait érvényesiteni. Az alap 99%-on van a referenciaindexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezals: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 98,59 %
Fioktelepe Kotel ) 8.01 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Otelezettseg 8.01%
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezel§ Zrt. Kovetelés 7,65 %
. P 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total
Benchmark dsszetétele: Return USD Index Szamlapénz 1,78 %
ISIN kéd: HUO000710165 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2012.06.18 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: PLN Nett6 korrekcios t6keattétel 100,00 %

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 2312 711 584 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

P sorozat nettd eszkozértéke: 6615965 PLN Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,561399 PLN
FORGALMAZOK
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.08.01 - 2022.07.31
indulastol -5,55 % -3,83 %
2021 -28,91 % 22,16 % 0,65
2020 -9,14 % 2,15% 0,6
2019 16,77 % 12,54 %
0,55
2018 -37,22% -38,25 %
0,5
2017 12,21 % 12,08 %
2016 3,01% -0,48 % 0,45
2015 -22,59 % -25,44 % 0,4
2014 35,04 % 34,30 % 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.
2013 -30,49 % -28,32%
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A részvények szektoronkénti megoszlasa

—  Benchmark

] ) KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Tartos fogyasztasi cikk

Napi fogyasztasi cikk 15% 12% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett sz6rasa 47,98 %
egyéb 16%

Pénzligy 9% A benchmark heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 60,06 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
Alapanyag 22% Ipar 28%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR
SISE részvény Sise Ti

Turk Hava Yollari részvény Turkish Airlines

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
FORD OTOMOTIV részvény FORD OTOMOTIV SANAYI AS

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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