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VIG Alfa Abszolat Hozami Befektetési Alap

C sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Jaliusban valtozatlanul az inflacié allt a befekteték fékuszaban, és az, hogy a kdzponti bankok tudnak-e és fognak-e tenni ellene barmit is. Bar az amerikai és az
eurdpai jegybank emelt kamaton, ezek a kamatszintek még messze vannak attél, hogy lényegesen felvegyék a harcot az inflacié ellen. Ez az allapot valésziniileg az
év végig ki fog tartani, és amig a befektet6k meg nem bizonyosodnak arrél, hogy az inflacié val6ban tet§zott.

Az amerikai jegybank jaliusban megint kamatot emelt 75 bazis ponttal, igy az alapkamat mar 2,50%, ami igen alacsony a 9% feletti inflacihoz képest. Talan az a
legnagyobb kihivas a FED elétt, hogy megérizze a hitelképességét. Ha a piacok gy érzékelik, hogy a jegybank nem akar egy bizonyos szint feletti kamatokat, annak
ellenére, hogy az inflacié még nincs kontroll alatt, az nagyon komoly strukturalis gondokat okozhat.

Eurépa még nagyobb problémakkal nézz szembe, amiket az orosz - ukran habord tovabb eszkalal. Az inflacié itt is nagyon magas, de a legnagyobb probléma az
energiaellatas. Az orosz gaz nem olyan mértékben érkezik, mint a maltban, és ez negativan befolyasolja a gazdasagi teljesitményt. Ha ez igy marad a téli id6szakig,
akkor bizonyos el&re jelzések szerint az eurépai gazdasag teljesitménye 20-30%-ot eshet.

Magyarorszag sem kivétel az inflacié hatasa aldl, és a jegybank agresszivan emeli a kamatokat, hogy visszafogja a fogyasztast. Az alapkamat mar 10,75%, és egy
Gjabb 100 bazispont emelést arazott be a piac augusztusra. Sajnos a magyar inflaciéra hatassal van a folyamatosan gyengiil6 forint, de talan a régié legqmagasabb
kamatkdrnyezete meg fogja allitani a magyar deviza tovabbi gyengiilését.

Az alap negativ hozamot ért el jaliusban leginkabb a kdtvénykitettség miatt. Jalius elején a kotényhozamok még emelkedtek, de a hénap vége felé mar kezdtek
csokkenni. Jaliusban tovabb vasaroltunk hosszitava magyar kotvényeket, ezzel tovabb névelve a kamatkockazatot. Bar a MNB 100 bazis ponttal emelte jaliusban a
kamatokat, az a véleményiink, hogy a hosszilejarati kotvények vasarlasara ez egy nagyon j6 belépési szint. Valtozatlanul agy gondoljuk, hogy a gazdasagok tartés
recesszio felé tartanak, némelyik mar visszaesésben is van, és ebben a kdérnyezetben a kdtvények jol fognak teljesiteni. Devizaoldalon valtozatlanul 30%-os long
forint pozicié van az alapban az euréval szemben, mivel agy gondoljuk, hogy a forint irredlisan sokat és gyorsan gyengiilt. A 15%-o0s részvénysilyt tovabbra is
tartjuk az alapban, nem vettiink fel djabb poziciékat, de stratégiailag az a nézetiink, hogy a piacok valtozatlanul lefelé trendelnek, igy egy esetleges er6sddés esetén

a részvénypoziciot akar 0%-ig is visszavagjuk. A nyersanyagpiacon jelenleg nem tartunk semmiféle poziciét, mivel egy recessziés kdrnyezeten ez az eszkdzosztaly
nem teljesit jol.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 63,92%
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 11,25 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kollektiv értékpapirok 9,94 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3%
Vallalati és hitelintézeti kotvények 8,73 %
ISIN kad: HUO000716006 L
Nemzetkdzi részvények 3,76 %
Indulas: 2016.03.17 Szamlapénz 9,37 %
Devizanem: CZK Kételezettség -0,63%
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 32984 296 736 HUF Kévetelés 0,13 %
C sorozat nett6 eszkdzértéke: 294 228 CZK Nyitott derivativ pozicidk értéke -6,47 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,980759 CzK Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 75,19 %
Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, Patria Netto korrekcios t6keattétel 108,64 %

Finance, a.s.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.08.01 - 2022.07.31

indulastol -0,30 % 0,54 %

1,15
2021 2,86 % -0,60 %
2020 -0,29 % 0,41 % 1,1
2019 8,35 % 0,23 %

1,05
2018 -3,69 % 0,31 %
2017 2,30 % 0,20 % 1
Devizankénti megoszlas

0,95

EUR 31%

2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.

= V|G Alfa Abszollt Hozamu Befektetési Alap C sorozat
egyéb 3%
= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 11,43 %

HUF 66%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,90 %
WAM (atlagos lejarat) 5,19 év
WAL (atlagos élettartam) 6,12 év

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2031.10.22.
EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
EUR/HUF 23.05.31 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.05.31.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovobeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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