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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabél részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok tézsdénforgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen
orszagokbal nyerik. A portfélié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban a befektetdk szinte teljesen elfelejtették azt, ami az elmalt két évben ranyomta a bélyegét a befektetési dontéseikre. Ugy tiinik, hogy a covid omikron
variansa sokkal gyorsabban terjed, de az emberekre kifejtet hatasa lényegesen gyengébb, mint a korabbiaknak. Az egészségiigyi infrastruktirat nem terheli le
annyira, és a halalozasi arany is lényegesen alacsonyabb. Ez j6 hir volt, mert azt jelentette, hogy a befektet6k végre azokra a dolgokra 6sszpontosithatnak, amik
hosszitavon befolyasoljak a gazdasag menetét. A piacokat hideg zuhanyként érte, mikor a januari kamatdénté ilés utan Jay Powell jegybankelndk a lehetd
leghatarozottabb médon kijelentette, hogy most mar a jegybanki vezetdk is latjak, a tavalyi inflaciés varakozasaik nem valésultak meg, az inflaci6 lényegesen
magasabb volt, mint amire szamitottak. Ezért 2022-ben mindent elkévetnek, hogy az inflaciét leszoritsak a jegybank altal preferalt szintre. A jegybankelndk egy
olyan tervet vazolt fel, ami a piacokon panikot keltett: likviditasi csokkentést drasztikusan felgyorsitanak, s mar marciusban kamatot emelnének. A piacok ezt nem
vették jé6 néven, és a valaha volt legrosszabb januari eladasi hullamot szenvedték el a befekteték. Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint a Fed: az inflacié6 mar
Eurépaban is szamottevé, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen gond volt az elmdlt hénapban, hogy az energiaarak a sokszorosara
emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma az inflaciés szamok valtozatlanul magas szintje.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az alapkamatot 50 bazis ponttal emelte, igy az mar
2,90%, mig az egy hetes betéti kamatot 30 bazis ponttal 4,30%-ra emelte. Az EURHUF arfolyam végre reagalt a folyamatos kamatemelésekre, és a 370-es szintrél
352-ig esett.

Az alap negativ hozamot ért el januarban, de a referenciaindexet feliilteljesitette. Az a véleményiink, hogy a geopolitikai kockazatok miatt az orosz piac nagyon
alularazott lett. Az alap valtozatlanul feliilsilyos az olaj- és gazkitermeld szektorban. Ezzel szemben a technolégiai, az arany- és az internetcégek valtozatlanul
alulsdlyban vannak. Az alap a hénap végére silyon volt a referenciaindexszel szemben.
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AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Nemzetkdzi részvények 93,14 %
Szamlapénz 6,95 %
Kotelezettség -2,27 %
Kovetelés 2,18 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 7,13 %
Netté korrekcios t6keattétel 106,89 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.02.01 - 2022.01.31
indulastol 9,82 % 11,24 %
2021 24,50 % 23,94 % 4,5
2020 -7,02 % -0,73 % 42
2019 47,23 % 51,89 % 39
2018 6,26 % 1,31 %

3,6
2017 -11,80 % -13,91%
2016 50,80 % 48,83 % 33
2015 11,61 % 9,86 % 3
2014 -32,35% 231,22 % 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
2013 -193% -119% ———  Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat
2012 4,76 % 7,91 %

—  Benchmark

A részvények szektoronkénti megoszlasa P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 25,10 %
Pénziigy 15%
egyéb 6% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 25,76 %
Informatika 6% - » .
Alapanyag 29% Napi fogyasztasi cikk WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
5% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Energia 40%

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

LUKOIL PJSC részvény LUKOIL

Gazprom PJSC részvény Gazprom

RDX USD Index Mar22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.03.18.
SBERBANK-CLS részvény SBERBANK

NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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