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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban a befektetdk szinte teljesen elfelejtették azt, ami az elmiilt két évben ranyomta a bélyegét a befektetési dontéseikre. Ugy tiinik, hogy az omikron varians
sokkal gyorsabban terjed, de sokkal kevésbé silyos. Az egészségiigyi infrastruktirat nem terheli le annyira, és a halalozasi arany is lényegesen alacsonyabb.

A piacokat hideg zuhanyként érte, mikor a januari kamatdontd (ilés utan Jay Powell jegybankelndk a lehetd leghatarozottabb médon kijelentette, hogy most mar a
jegybanki vezet&k is latjak, a tavalyi inflaciés varakozasaik nem valésultak meg, az inflacié6 lényegesen magasabb volt, mint amire szamitottak. Ezért 2022-ben
mindent elkdvetnek, hogy az inflaciét leszoritsak a jegybank altal preferdlt szintre. A jegybankelndk egy olyan tervet vazolt fel, ami a piacokon panikot keltett:
likviditasi csokkentést drasztikusan felgyorsitanak, s mar marciusban kamatot emelnének. A piacok ezt nem vették jé néven, és a valaha volt legrosszabb januari
eladasi hullamot szenvedték el a befekteték. Eurépaban nem annyira feszes a munkaer6piac, de 2022-ben mar az ECB sem zarja ki a kamatemelés eshet&ségét.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az alapkamatot 50 bazis ponttal emelte, igy az mar
2,90%, mig az egy hetes betéti kamatot 30 bazis ponttal 4,30%-ra emelte. Az EURHUF arfolyam végre reagalt a folyamatos kamatemelésekre, és a 370-es szintrél
355-ig esett.

A hénap els6 felében kis mértékben 2025/B allampapirt vettiink, de az alap kamatlab-kitettsége tovabbra is alacsony. A piac a kamatemelési ciklus végét, a varhaté
terminal ratet talalgatja, a maginflacio emelkedése miatt (Gjabb meglepetés volt felfelé) ez azonban még eltarthat eqgy ideig, igy alapvet&en révid DKJ-ban és MNB
egyhetes betétben tartjuk az alap tékéjének jelentds részét. Ugyanakkor az év elején a rovid hozamok jelentés mértékben korrigaltak az év végi nagyon alacsony
szintekrdl, igy erre az id6szakra j6 valasztas lehetett kicsit feljebb menni a gérbén, de az dvatossag indokolt, igy itt aktivan tervezziik forgatni az instrumentumokat.
A kockazatos eszkdzok terén RUB longot nyitottunk USD-vel szemben: fundamentdlis alapon, makro, sélyom jegybank, carry és egyéb indikatorok alapjan
kiemelkedd a feltérekvé devizak koziil a rubel, igy mivel a kazah események valamint az ukran fejlemények illetve a NATO/Russia civakodas soran jelentds
mértékben csdkkent a pozicionaltsag az orosz eszkdzdkben, és egy jokora geopolitikai risk premium is beépiilt az arakba, igy elérkezettnek talaltuk az id6ét a
beszallasra, ameddig a portfolié limitek engedték. Varakozasaink szerint el6bb-ut6bb elcsendesedik ez a geopolitikai konfliktus is és megisszuk habora nélkdl:
jellemzd orosz targyaldsi stratégia a katonak felsorakoztatasa a hataron, raadasul Putyin ha valéban tamadni szeretett volna, szerintiink ezt mar hénapokkal
ezel6tt, meglepetésszeriien megtette volna és nem hagyott volna tdbb hénapos felkésziilési id6t Ukrajnanak.
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Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szk6z tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 35,22%
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkstvények 22,02 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Nemzetkozi részvények 0,38 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Betét 40,11 %
ISIN kad: HU0000705157 . .
Szamlapénz 2,36 %
Indulas: 2007.03.19 Kételezettség -0,03 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,07 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 411526 754 HUF Osszesen 100,00 %
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 411526 754 HUF Szarmaztatott iigyletek 4,02 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,644031 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 102,03 %
FORGALMAZOK anyt képvisel§ eszkozok
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Commerzbank Zrt., D220209 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., 3 o Lo
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank 2024C (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
Hungary Zrt.

2025B (Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.02.01 - 2022.01.31
indulastal 3,40 % 3,87 %
2021 -1,17 % -0,10 %
2020 0,89 % 0,92 % 1,67
2019 0,50 % 0,74 %
1,66

2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 %

° ° 1,65
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 % 1,64
2014 3,75 % 3,31 % 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
2013 5.80% 571% ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2012 7,87 % 8,52 %

—  Benchmark

Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,98 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,88 %
WAM (atlagos lejarat) 0,67 év
HUF 99% egyéb 1% WAL (4tlagos élettartam) 0,70 év

Lejarat szerinti megoszlas

2-3év20%

3-56év18%

0-1év62%

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

HUF Betét Betét OTP Bank 2022.02.03.
D220209 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.02.09.
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozé Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. 2024.10.24.
Magyar Allamkéotvény 2025/B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2025.06.24.
D220413 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.04.13.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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