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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamk&tvényeket és diszkont-

devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Decemberben az év/év alapl inflacié a varakozasok ellenére nem csékkent, hanem tovabbra is 7,4%-on stagnalt. A decemberi hénapban a szokasosnal nagyobb
atarazédas ment végbe. Az aremelkedés iiteme az elsé hénapokban még 7% felett maradhat, majd azt kdvetéen fokozatos csdkkenés varhatd. A januari
kamatdonté iilésen folytatédott a kamatemelési ciklus, a piaci varakozasokkal ellentétben 50 bazispontos szigoritast hajtott végre a jegybank, mellyel az alapkamat
2,9%-ra keriilt. Az egyhetes betéti tender kamatlabat azonban ennél kisebb mértékben, csupan 30 bazisponttal emelték meg. A jegybanki kommunikacié szerint a
cél a két kamat kozotti rés nullara csokkentése lesz. A forint euréval szembeni arfolyama az év els6 hénapjaban kozel 4%-ot erésddott és azéta is stabilan tartja
magat. A hozamgdrbe a hénap soran feljebb keriilt. A 3 éves lejaraton 43 bazisponttal, az 5 éves lejaraton 38 bazisponttal-, a 10 éves lejaraton pedig 48
bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok hé elejéhez viszonyitva. A hazai papirok értékeltsége régios 6sszehasonlitasban kedvezd. A 2022-es finanszirozasi terv
szerint a jov6 évi nett6 finanszirozasi igény 3 153 milliard forint lesz, mely igy alacsonyabb lesz a tavalyinal, de tovabbra is a hozamgdérbe hosszi végét célozza.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 89,82 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,39 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ’ Szamlapénz 1,14 %
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index
Kotelezettség -0,62 %
ISIN kéd: HU0000718127 . .
Kovetelés 0,27 %
Indulas: 2016.12.01 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott tigyletek 0,00 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 16 354 675 235 HUF

Intézményi t nett6
elzekzbf:zptygkset?mza netto 2922 468 628 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzék

Nett6 korrekci6s tékeattétel 100,00 %

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,016074 HUF 2025B (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)
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ZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2021.02.01 - 2022.01.31

indulastol 0,31 % 0,46 %
1,17
2021 211,24 % -11,36 %
2020 1,55 % 1,41 % 1,14
2019 7,23 % 7,74 % 1,11
- 0, - 0,
2018 1,51 % 0,95 % 1,08
2017 6,28 % 6,41 %
1,05
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 4,69 %
5+ év 45% . ) < P -

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 4,83 %

WAM (atlagos lejarat) 5,75 év

WAL (atlagos élettartam) 6,35 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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