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Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfaliéjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban a befektetdk szinte teljesen elfelejtették azt, ami az elmilt két évben ranyomta a bélyegét a befektetési dontéseikre. Ugy tiinik, hogy a covid omikron
variansa sokkal gyorsabban terjed, de az emberekre kifejtet hatasa lényegesen gyengébb, mint a korabbiaknak. Az egészségiigyi infrastruktirat nem terheli le
annyira, és a halalozasi arany is lényegesen alacsonyabb. Ez j6 hir volt, mert azt jelentette, hogy a befektet6k végre azokra a dolgokra 6sszpontosithatnak, amik
hosszitavon befolyasoljak a gazdasag menetét. A piacokat hideg zuhanyként érte, mikor a januari kamatdénté ilés utan Jay Powell jegybankelndk a lehetd
leghatarozottabb médon kijelentette, hogy most mar a jegybanki vezetdk is latjak, a tavalyi inflaciés varakozasaik nem valésultak meg, az inflaci6 lényegesen
magasabb volt, mint amire szamitottak. Ezért 2022-ben mindent elkdvetnek, hogy az inflaciét leszoritsak a jegybank altal preferalt szintre. A jegybankelndk egy
olyan tervet vazolt fel, ami a piacokon panikot keltett: likviditasi csokkentést drasztikusan felgyorsitanak, s mar marciusban kamatot emelnének. A piacok ezt nem
vették jé néven, és a valaha volt legrosszabb januari eladasi hullamot szenvedték el a befekteték. Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint a Fed: az inflacié6 mar
Eurépaban is szamottev6, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen gond volt az elmdlt hénapban, hogy az energiaarak a sokszorosara
emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma az inflaciés szamok valtozatlanul magas szintje.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az alapkamatot 50 bazis ponttal emelte, igy az mar
2,90%, mig az egy hetes betéti kamatot 30 bazis ponttal 4,30%-ra emelte. Az EURHUF arfolyam végre reagalt a folyamatos kamatemelésekre, és a 370-es szintrél
352-ig esett.

Az alap pozitiv hozamot ért el januarban. A januari tékepiaci folyamatok kedvezéen hatottak az alap befektetéseire. Az EURHUF-short és az SP 500-as indexshortok
voltak, amik leginkabb segitették a hozamot. A hénap végére mind a két poziciét lezartuk. Az SP 500-as indexshort lezarasa altal a részvény pozicié megnétt az
alapban 25%-ra. A hénap folyaman tovabb vasaroltunk 10 éves futamidejli magyar allampapirokat. A részvénypozicién beliil profitot realizaltunk az Unicreditben.
Az eur6pai autészektorban, kinai techben és orosz bankpapirokban pedig néveltiik a kitettséget. A jové hénapra tekintve az a terviink, hogy djra shortokat nyitunk
az SP 500-as indexben a mozgasatél fligg6en, hogy hedge-eljiik a részvénykitettséget. Az arupiacon vasaroltunk rezet az elmilt hénapban, de amikor letérte a
technikai szintet, akkor kistoppoltuk.
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Allamkdtvények 42,07 %
Nemzetkdzi részvények 15,43 %
Magyar részvények 12,72 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,38 %
Kollektiv értékpapirok 8,21 %
Kincstarjegyek 6,16 %
Szamlapénz 3,05 %
Kovetelés 2,67 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,50 %
Kotelezettség -0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 40,57 %
Netté korrekcios t6keattétel 102,52 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.02.01 - 2022.01.31
indulastol 7,09 % 3,97 %
2021 3,39 % -0,60 % 3
2020 0,96 % 0,41 %

2,95
2019 7,38 % 0,23 %
2018 -3,58% 0,31 % 29
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08% 1,22 % 2,85 ‘\———-”\_—’P"\P’\——j\/ﬂ/
2015 427 % 1,50 %

2,8

2014 6,81 % 331% 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
2013 357 % 571% = Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat
2012 15,05 % 8,52 %

—  Benchmark

Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
EUR 37%

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 2,98 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,87 %
USD 6% WAM (4tlagos lejarat) 2,16 év
egyéb 1% WAL (atlagos élettartam) 2,37 év

HUF 56%

3 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.12.22.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.08.23.
Magyar Allamkotvény 2031/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2031.10.22.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



