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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazata befektetési formaként funkcionaljon, am a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a befektetknek. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal forgalomba hozott allamkdtvényeket és diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti

Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba vagy garantalt kotvényekbe, illetve az EU barmely
tagallamanak kdzponti kormanya, regionalis vagy helyi 6nkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai Uni6, az Eurépai K6zponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi
Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirba. A portféliéban lévé eszkzok atlagos hatralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkdzok
atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamat-
meghatarozasi id6pontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkdzdket is tarthat a

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen titemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a haborl kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzott teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzg haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves cslcsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdrnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, és ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepléknek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Januarban az év/év alapu inflacié 7,9%-kal nétt, annak ellenére, hogy a piac ismét 7,4%-os stagnalast vart. A fogyaszt6i kosar szokasos januari feliilvizsgalata
soran a termékek Gjra stlyozasra keriiltek valamint kiegésziilt a reprezentansok kére is. Az SZJA visszatéritések és az ukran-orosz habord miatt az inflacié tovabb
emelkedhet a kévetkezé hénapokban, egyre inkabb tornyosulnak a felfelé mutaté kockazatok. A februari kamatddnt6 ilésen folytatédott a kamatemelési ciklus, a
piaci varakozasokkal 6sszhangban 50 bazispontos szigoritast hajtott végre a jegybank, mellyel az alapkamat 3,4%-ra keriilt. Az egyhetes betéti tender kamatlabat
ugyancsak az elére meghatarozott mértékben, 30 bazisponttal emelték meg.
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Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 64,57 %
3 ési Betét 25,01 %
Vezets forgalmazé: ﬁFaGiEZ?l%ggftrorszag Befektetési o
P ' Szamlapénz 11,88 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index
Kotelezettség -2,02 %
ISIN kéd: HU0000718135 . )
Kovetelés 0,78 %
Indulas: 2016.12.01 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,22 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 9794935721 HUF Szarmaztatott iigyletek 7,51 %
L”stzekzb."ggftyé'kse‘f”’zat netto 3521 966 562 HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,04 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,008862 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK D220309 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. D220413 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28
indulastél 0,17 % 0,18 %
1 hénap 0,12 % 0,00 %
3 hénap 0,47 % 0,08 % 1,008
6 hénap 0,43 % -0,01 %
2021 0,31% 0,39 % 1,006
2020 0,17 % 0,44 %
2019 -0,15 % 0,05 % 1,004
2018 0,09 % 0,05 %
2017 0,18 % 0,11% 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
Lejarat szerinti megoszlas = Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,22 %
0-1év 100% . . - P -

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,35 %

WAM (atlagos lejarat) 0,14 év

WAL (atlagos élettartam) 0,14 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

D220309 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.03.09.
HUF Betét Betét OTP Bank 2022.03.03.
HUF Betét Betét Erste Bank Hun 2022.03.03.
D220413 zéré kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.04.13.
D221019 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.10.19.
D220504 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.05.04.
D220629 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.06.29.
D220511 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.05.11.
D220330 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.03.30.
D220302 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.03.02.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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