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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kiilonb6zd befektetési eszkdzokbél igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az alap kiilonb6z8 eszkdzdkben levé
kdzép és hosszi tavia trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei
vagy tézsdén kivili hataridds tigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket kdthet. Az alap kezel6je fundamentalis és
technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és
mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az alap nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régi6t vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzoszamok figyelembe vételével tékeattételes, illetve netté eladasi (short) poziciokat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen litemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakuldsa Oroszorszag és Ukrajna kdzétt teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves cslcsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, &s ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepléknek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitoéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Az alapban az orosz-ukran konfliktus kirobbanasa nyoman csokkentettiik a short duracié poziciékat. Az orosz részvénypoziciokat még a krizis kitdrése elétt lezartuk,
a rubel long poziciét az invazié elsé napjan. A forinttal kapcsolatban konstruktivak voltunk, igy az alap stratégidja mentén csak kisebb short forint pozici6t
tartottunk, amit a konfliktus eszkalalédasa utan tovabb emeltiink. Aprilisi lejarati olaj shortokat tartottunk janiusival és az arupici kosarral szemben. Néveltiik a
brazil s mez6gazdasagi részvénykitettségiinket, a Raiffeisen Bank részvényét Erstére cseréltiik.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 38,56 %
Fioktelepe Kollektiv értékpapirok 31,70 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési ollektiv ertekpapiro ' °
Vezet6 forgalmazé: o .
Alapkezel§ Zrt. Allamkdtvények 533 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5% Vallalati és hitelintézeti ktvények 2.26 %
ISIN kéd: HU0000714308 Magyar részvények 0,89 %
Indulas: 2014.11.27 Nemzetkdzi részvények 0,44 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 31,85 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 11462998 415 HUF Kotelezettség -10,70 %
Intez“rm’eny‘i sorozat netté 4211620 471 HUF Kovetelés 0,43 %
eszkozértéke:
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,76 %
Egy jegyre jut6 netto eszkizérték:  1,002768 HUF Y P °
» Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK ) )
Szarmaztatott tigyletek 58,22 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 3 o
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. Nett6 korrekci6s t6keattétel 115,16 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfaliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

dotay HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 5,45 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,88 %
WAM (atlagos lejarat) 0,23 év
WAL (atlagos élettartam) 0,38 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Jun22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.06.21.
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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