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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen litemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzétt teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves csicsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, &s ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepl6knek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitoéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

A hénap elején tovabb csdkkentettiik az alap magyar kamatlab-kockazatat: tekintettel a nagyon magas inflaciés kérnyezetre és a tovabb folytat6dé kamatemelési
ciklusra. Késébb ez jo dontésnek bizonyult. Hossza tavia befektetési dtletként a dollar gyengiilését vartuk, és ezzel szemben RUB longot tartottunk az alapban, de
az orosz invazié mindent megvaltoztatott. Az USD/RUB pozit az invazié elsé napjan lezartuk, mely jelent8s veszteséget okozott az alapnak, de késébb a
keresztarfolyam a soha nem latott szankciék hatasara sokkal feljebb keriilt és vélhetéen nem is talalta még meg a helyét. Fél8, hogy a korabban vart USD gyengiilés
helyett épp az ellenkezdje varhaté, mig a régiés devizak tobb szempontbél is sériilékenyek a kialakult helyzetben igy USDHUF longot nyitottunk.
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Alapkezel6: Alapkezeld Zrt Sl
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstérjegyek 35,80 %
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Allamktvények 22,13%
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel§ Zrt
P ' Nemzetkdzi részvények 0,29 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
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ISIN kad: HU0000705157 . }
Kotelezettség -7,67 %
Indulas: 2007.03.19 Kévetelés 3,94 9%
Devizanem: HUF Szamlapénz 0,88 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 403 174 088 HUF Osszesen 100,00 %
HUF sorozat netté eszkozértéke: 403 174 088 HUF Szarmaztatott iigyletek 0,00 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,634120 HUF Nett6 korrekcios t6keattétel 100,02 %
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Hungary Zrt.

2025B (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 hd 1év 2 év 3 év 4 gy 5év 1 3 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




\EGON

Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2022. FEBRUAR (készités id6pontja: 2022.02.28)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28

indulastol 3,34 % 3,84 %
2021 -1,17 % -0,10 % 1,67
2020 0,89 % 0,92 %
2019 0,50 % 0,74 % 1,66
2018 0,08 % 0,81 %

1,65
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22% 1,64
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75 % 3,31% 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
2013 5.80% 571% ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2012 7,87 % 8,52 %

—  Benchmark

Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,96 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,90 %
WAM (atlagos lejarat) 0,41 év
HUF 100% egyéb 1% WAL (atlagos élettartam) 0,44 év

Lejarat szerinti megoszlas

3-56év18%

0-16év82%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

HUF Betét Betét OTP Bank 2022.03.03.
D220511 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.05.11.
Magyar Allamkotvény 2022A kamatozé Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. 2022.06.24.
Magyar Allamkéotvény 2025/B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2025.06.24.
D220413 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.04.13.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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