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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. Az Alapkezeld

befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthat6é részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes

maximumot. Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis déntése alapjan lehetsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni
a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen titemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzott teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves cslcsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, &s ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepléknek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el februarban, és a referenciaindexet is feliilteljesitette. A pozitiv hozam leginkabb annak készénhet6, hogy a forint nagyon sokat
gyengiilt a fejlett piaci devizakkal szemben. Az alap a hénap folyaman aktivan kereskedett az amerikai piacokon. A hénap végén CEE régi6és bankokat vasaroltunk,
mert gy gondoltuk, hogy az orosz-ukran habord miatt ezek a részvények irrealisan sokat estek. Az aktiv kereskedési stratégiat folytatni fogjuk, mert valtozatlanul
az a véleményiink, hogy az idei évben tébb heves mozgas lesz a piacokon, és ezeket szeretnénk opportunistaként kihasznalni.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: I(:Zilglll()ta;rtléplieurope plc Magyarorszagi Kollektiv értékpapirok 74,98 %
ot 2 P 0,
L ) AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkozi részvények 1,64 %
Vezet6 forgalmazé: Alankezeld
apkezeld Zrt. Magyar részvények 0,61 %
Benchmark & P 100% MSCI World Net Total Return
enchmark dsszetétele: USD Index Szamlapénz 23,32 %
ISIN kad: HU0000712393 Kotelezettség -1,27 %
Indulas: 2013.08.15 Kovetelés 0,72 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 10 440 950 886 HUF Szarmaztatott tgyletek 23,83 %
Intézményi sorozat netté Netté korrekcids tokeattétel 122,86 %

eszkozértéke: 4832949 238 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,649115 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28
indulastol 12,08 % 12,85 %
3
2021 27,89 % 33,43 %
2020 14,94 % 16,93 % 28
2019 31,10 % 34,89 %
2018 -3,90 % -4,51 % 2,6
2017 5,77 % 5,12 %
2,4
2016 5,54 % 431%
2015 5,57 % 6,48 % 29
2014 20,66 % 20,20 % 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
Devizankénti megoszlas —— Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 18%

JPY 5% . . < L .-
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 14,96 %
egyéb 1%
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 14,88 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
USD 76% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Vanguard S&P500 ETF

iShares MSCI Europe UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Ishares MSCI Europe UCITS ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockazati tékealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD)

S&P500 EMINI FUT Mar22 (Erste) Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.03.18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



