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CZK sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliét hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvé piacokon keres

meghatarozott kockazati profil kévetése nélkiil.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamd" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna,
minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd eszkdzok kombinaciéjaba 6sszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexet
kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, dsszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltorekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi
devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az
Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kiviil mas régidkban és
piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciékat. Az Alap a devizapozicidit tilnyomérészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is Az Alap a
portféli hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures pozicikat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen litemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzétt teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves csicsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, &s ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepl6knek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitoéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Az alapban magas orosz és ukran kitettséget tartottunk a helyzet nem is feltétlendiil gyors és fesziiltségektél mentes, de mindenképp békés megoldasra szamitva.
Az orosz eszk9zok értéke a szankci6k, mint technikai tényezék miatt esett jelent6sen, az ukran allamkdtvények visszafizetési valdszinlisége alacsony szintre

aktivabban kezeltiik a portfolié HUF kitettségét az ériasi volatilitas kdzepette.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 32,97 %
,, ) AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkétvények 27,44 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kollektiv értékpapirok 11,37 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2,8%
Magyar részvények 5,83 %
ISIN kad: HU0000716048 ) L.
Kincstarjegyek 5,10 %
Indulas: 2016.03.17 Nemzetkézi részvények 4,25 %
Devizanem: CzK Szamlapénz 12,39 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 18 529 963 707 HUF Kévetelés 7,65 %
CZK sorozat nett6 eszkozértéke: 261 681 CZK Kotelezettség -4,48 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,872269 CZK Nyitott derivativ poziciok értéke -2,52 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
ERSTE Group Bank AG Austria, Patria Finance, a.s. Szarmaztatott ligyletek 103,63 %
Nettd korrekcids t6keattétel 114,13 %
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28
indulastol -2,27 % 0,36 %
2021 -5,14 % -0,60 % oy
1,05 W AT
2020 3,17 % 0,41 %
2019 3,80 % 0,23 % 1
2018 -3,91 % 0,31 %
0,95
2017 1,47 % 0,20 %
0,9
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 491 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,88 %
WAM (atlagos lejarat) 2,96 év
WAL (atlagos élettartam) 4,43 év

3 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

EUR/HUF 22.03.24 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2022.03.24.
Magyar Allamkétvény 2029/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2029.05.23.
EUR/HUF 22.05.31 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2022.05.31.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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