\EGON

Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2022. FEBRUAR (készités id6pontja: 2022.02.28)

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen titemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korl invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzétt teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves cslcsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, és ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepléknek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habori kitoéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

A lengyel vallalatok tekintetében az orosz-ukran kitettség alacsonynak mondhaté. Legnagyobb direkt kitettséggel a ruhaiizleteket iizemeltetd LPP rendelkezik,
mely nyeresége megkézelitéleg 30%-at termelte a FAK orszagokban, mig az Amrestnél ugyanez 10%. Az olajfinomitassal foglalkozo vallalatok esetében kockazat
az orosz olaj importjanak stabilitasa. A lengyel bankok direkt kitettsége elhanyagolhaténak mondhaté. A korabban emlitett kockazatok figyelembevétele mellett
ugyanakkor azt gondoljuk, hogy rdvidtavon az arazasi szintek extrém alacsonynak tekintheték, leginkabb a fogyasztasi cikkek és bankok esetében. Az alap
veszteséggel zarta a hénapot, benchmarkjat alulteljesitette. A lengyel bankokat enyhe feliilsalyban tartjuk, az alulteljesités jelent&s része ehhez kothetd. Emellett
még a kiskereskedelmi szektort tartjuk enyhe feliilsilyban, azonban az orosz kitettséggel rendelkez6 cégeket alulsilyoztuk februar folyaman. A hénap folyaman az
olaj szektort lecsokkentettiik neutralis szintre. A jaték, telekommunikaciés, és informacids szektorok alulsilyban vannak, a kdzmiiszektor is enyhe alulsilyos.
Novemberben a mid-cap szektor valtozatlanul feliilsilyban volt a large-cap kitettséggel szemben. Az alap feliilsilyban van a referenciaindexszel szemben, 104%-
on.
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Eszkoz tipusa

Nemzetkdzi részvények 93,33 %
Magyar részvények 1,42 %
Szamlapénz 4,79 %
Kovetelés 1,78 %
Kotelezettség -1,32%
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 9,94 %
Netté korrekcios t6keattétel 108,76 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

PKO Bank
Bank Pekao SA
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
indulastal -4,34 % -3,48 %
2021 20,14 % 21,27 %
2020 -9,19 % -9,83 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Napi fogyaszt Alapanyag 10% aqyap, goy,

Informatika 7%
Tartos fogyasztasi cikk
6%

Energia 14%

Pénziigy 43%
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 18,73 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 18,12 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Eszkoz tipusa
PKO Bank

részvény
Bank Pekao SA részvény
MIDWIG INDEX FUT Mar22 Vétel derivativ
KGHM Polska SA részvény
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsato

PKO Bank

Bank Pekao SA

Erste Bef. Hun

KGHM Ploska SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

2022.03.18.

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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