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BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap
portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános forgalombahozatal során kibocsátott részvényei alkotják túl-nyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon
vállalatok tőzsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt álló értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap befektethet más közép-kelet európai (Ausztria, Csehország, Magyarország, Orosz- ország, Románia, és
Törökország) vállalatok részvényeibe is. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben nem hazai devizában (HUF) tartja.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

Február elején még leginkább az foglalkoztatta a befektetőket, hogy az amerikai jegybank milyen ütemben és hányszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukrán események ezt háttérbe szorították. A kamatemelési esélyek a háború kitörése után jelentősen csökkentek, de még most is biztosra vehetjük, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukrán fegyveres konfliktus azonban teljesen megváltoztatta a befektetési világot.
2022. február 24-én az orosz hadsereg teljes körű inváziót indított Ukrajna ellen. Egy nyílt háború kialakulása Oroszország és Ukrajna között teljesen irracionálisnak
tűnt korábban számunkra, mivel globális nagyhatalom a II. világháború óta nem indított területszerző háborút.
A nyersanyagárak rendkívül sokat emelkedtek az elmúlt hetekben, és nem csak az arany vagy a kőolaj ára, de a búza ára is közel van a mindenkori csúcshoz. Tehát
miközben a gazdaság folyamatosan lassul, addig az infláció 40 éves csúcsra emelkedett. A lassuló gazdasági tevékenység emelkedő inflációs környezetben
kedvezőtlen a kockázatos eszközök számára. A stagflációs környezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kívül szinte semmi más nem teljesít jól, és ez komoly
kihívást jelent a gazdasági szereplőknek.
A Magyar Nemzeti Bank februárban is tovább folytatta a kamatemeléseket reagálva a magas inflációs számokra. Az EURHUF árfolyama stabil volt az orosz-ukrán
háború kitöréséig, de a hónap végére a forint új történelmi mélypontra esett az euróval és a dollárral szemben.
A lengyel vállalatok tekintetében az orosz-ukrán kitettség alacsonynak mondható. Legnagyobb direkt kitettséggel a ruhaüzleteket üzemeltető LPP rendelkezik,
mely nyeresége megközelítőleg 30%-át termelte a FÁK országokban, míg az Amrestnél ugyanez 10%. Az olajfinomítással foglalkozó vállalatok esetében kockázat
az orosz olaj importjának stabilitása. A lengyel bankok direkt kitettsége elhanyagolhatónak mondható. A korábban említett kockázatok figyelembevétele mellett
ugyanakkor azt gondoljuk, hogy rövidtávon az árazási szintek extrém alacsonynak tekinthetők, leginkább a fogyasztási cikkek és bankok esetében. Az alap
veszteséggel zárta a hónapot, benchmarkját alulteljesítette. A lengyel bankokat enyhe felülsúlyban tartjuk, az alulteljesítés jelentős része ehhez köthető. Emellett
még a kiskereskedelmi szektort tartjuk enyhe felülsúlyban, azonban az orosz kitettséggel rendelkező cégeket alulsúlyoztuk február folyamán. A hónap folyamán az
olaj szektort lecsökkentettük neutrális szintre. A játék, telekommunikációs, és információs szektorok alulsúlyban vannak, a közműszektor is enyhe alulsúlyos.
Novemberben a mid-cap szektor változatlanul felülsúlyban volt a large-cap kitettséggel szemben. Az alap felülsúlyban van a referenciaindexszel szemben, 104%-
on.

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE

Alapkezelő:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kód: HU0000710843

Indulás: 2012.01.03

Devizanem: HUF

A teljes alap nettó eszközértéke: 50 812 814 PLN

HUF sorozat nettó eszközértéke: 669 852 532 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,300534 HUF

Eszköz típusa Részarány

Nemzetközi részvények 93,33 %

Magyar részvények 1,42 %

Számlapénz 4,79 %

Követelés 1,78 %

Kötelezettség -1,32 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 9,94 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,76 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

PKO Bank

Bank Pekao SAFORGALMAZÓK

Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV KOCKÁZATI SZINT
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Időtáv Hozam (%) Benchmark

indulástól 2,62 % 1,81 %

2021 21,67 % 22,81 %

2020 -6,59 % -7,85 %

2019 0,01 % -0,29 %

2018 -10,05 % -10,92 %

2017 28,61 % 28,15 %

2016 6,87 % 4,66 %

2015 -11,01 % -12,48 %

2014 1,62 % 1,10 %

2013 -0,37 % -1,33 %
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Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2021.03.01 - 2022.02.28
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BenchmarkA részvények szektoronkénti megoszlása

Pénzügy 43%

Energia 14%

Napi fogyasztási cikk 12%Alapanyag 10% egyéb 8%

Informatika 7%
Tartós fogyasztási cikk

6%

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása 18,94 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása 18,45 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZÍCIÓ

Eszköz típusa Típus Partner / kibocsátó Lejárat

PKO Bank részvény PKO Bank

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT  Mar22 Vétel derivatív Erste Bef. Hun 2022.03.18.

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ részvény POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértéket.
Felhívjuk a befektetők szíves fi gyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandó adókat és járulékokat, a
forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak információs célokat szolgálnak, nem minősülnek
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői
Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az Aegon Alapkezelő Zrt. honlapján megtekinthetőek.
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