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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint

hatékony kialakitasa céljab6l hataridds részvény és index ligyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kdziil

az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portféliéjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen titemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzott teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmuilt hetekben, és nemcsak az arany vagy a kdolaj ara, de a baza ara is kdzel van a mindenkori csiicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves cslcsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, &s ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepléknek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Az alap negativ hozamot ért el februarban, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Ennek f6 oka, hogy az alap részvény feliilsdlyt tartott februarban, az atlagos
részvénysily 110% koriil mozgott. Az alap leginkabb a magyar és roman piacokon volt feliilsilyos orszag szinten. Az alap leginkabb a bankszektorban tartott
fellilsilyos pozici6kat, a szektor teljesitményére az ukran helyzet nagyon negativ hatassal volt. Bar az alap vallalatainak kdzvetlen orosz kitettsége igen alacsony, a
megugré inflacié, a ndvekedési kilatasok romlasa, valamint az esetleges kényszerlikvidalasok miatt komoly eladéi hullam soport végig a régiés részvénypiacokon. Az
alap a hénapvégi esést vételre hasznalta fel, Ggy gondoljuk, hogy a kockazatok ellenére sok esetben attraktiv szinteket értek el a régi6s részvények.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Alapkezeld Zrt e
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 78,71 %
Fiéktelepe M sszvénvek 16.58 %
o« . AEGON Magyarorszag Befektetési agyar reszvenye ' °
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezeld Zrt. Kollektiv értékpapirok 0,00 %
45% MSCI Emerging Markets Poland . .
Net Total Return Local Index + 15% Szamlapénz 3,80 %
MSCI Austria Net Total Return + . . o
15% MSCI Emerging Markets Czech Kovetelés 2,34 %
Benchmark 6sszetétele: Republic Net Total Return Local Kételezettség -1,44 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets .
Hungary Net Total Return Local Osszesen 100,00 %
Index + 10% MSCI Romania Net B . 0
Total Return Szarmaztatott ligyletek 15,42 %
ISIN kod: HU0000728183 Nett6é korrekciés tékeattétel 113,91 %
Indulas: 2021.09.14 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
Devizanem: PLN Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

A teljes alap netté eszkozértéke: 16 345 797 987 HUF
Pl sorozat nettd eszkozértéke: 18 073 PLN
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 0,899367 PLN

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
indulastal -10,06 % -8,05 %
1 hénap -11,88 % -10,16 %
3 hénap -8,62 % -6,28 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Ausztria 17%

Magyarorszag 17% Romania 14%

egyéb 1%

Cseh Koztarsasag 18%
Lengyelorszag 32%
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.14 - 2022.02.28
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 13,00 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 12,12 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

WIG20 INDEX FUT Mar22 Vétel derivativ
CEZ részvény
OTP Bank tdrzsrészvény részvény
PKO Bank részvény
Komercni Banka részvény

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté
Erste Bef. Hun
CEZAS

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
Nyrt.

PKO Bank

Komercni Banka

2022.03.18.

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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