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Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

EUR sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszid tavi adésbesorolasi orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap észszer(i kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvd piaci kdtvénye- ket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbél. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktdralt és atvalthato kotvények. Az
Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia,
Tordkorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozdssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag)
devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonud vallalatok kétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsiilya: 95%. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd
korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ iigyleteket csak fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel
nélkiili kétvény tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Alapkezeld, de a piaci kdriilményekt6l fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen litemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzétt teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves csicsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, &s ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepl6knek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitoéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Februarban feliilsalyon tartottuk az ukran kdtvényeket és semleges szinten az orosz allampapirokat. Az alap teljes kamatkockazata a hosszitava atlaghoz képest
nem tért el jelentdsen. Az alap a feltdrekvd eurdpai régi6ba fektet, melynek kiemelt szerepléje Ukrajna és Oroszorszag és ezen orszagok allampapirjai adjak a régié
mintegy 35%-t a szuverén papirok tekintetében. Ezek a papirok a habori megkezdése utan hamar cs6dot kezdtek el arazni és elvesztették értékiik jelentds részét.
Azonban nem csak azon orszagok papirjai szenvedtek komoly esést, amelyek kdzvetleniil érintettek voltak a haboriban, hanem az egész régiéban nagyon komoly

elad6i nyomas jelentkezett. A régiés keménydevizas allampapirok vesztesége tilmutat a 2007-es, 2008-as nagy pénziigyi valsag alatt elszenvedett veszteségeken
is.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 81,81 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 19,59 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Szamlapénz 4,38 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
Kotelezettség -1,07 %
ISIN kéd: HUO000706114 . )
Kovetelés 0,00 %
Indulds: 2007.12.11 Nyitott derivativ poziciok értéke -4,71%
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 15468 218 EUR Szarmaztatott iigyletek 6,36 %
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 478 378 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 101,59 %

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

0,781893 EUR

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., Aegon Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Commerzbank
Zrt., CONCORDE Ertékpapl‘r Zrt.,, Erste Befektetési Zrt.,, KBC Securities
Magyarorszagi Fiéktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28
indulastol -1,72% 0,74 %
2021 -6,41 %
1,1
2020 4,40 %
2019 10,41 % 1
2018 -5,82 %
2017 4,30 % 0,9
2016 0,03 % -0,15 %
0,8
2015 0,96 % 0,07 %
2014 1,12% 0,30 % 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
2013 020 % 0.24% ——— Aegon Feltdrekvé Eurépa Kétvény Befektetési Alap EUR sorozat
2012 3,34 % 1,08 %

—  Benchmark

Lejarat szerinti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
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3-5év14% Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 5,80 %
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WAL (atlagos élettartam) 9,66 év
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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