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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az
egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélio kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatéokkal rendelkezg vallalatok feliilsilyozasaval az alacsony ESG mutatékkal rendelkezékkel szemben. A
kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa,
hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kézé tartoznak mindazok a kapcsolatok,
amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap f6 stratégidja, hogy széleskor(i feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a feltdrekvd piaci indexet meghalad6 teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap féldrajzi megoszlasabél eredd kockazati kitettsége megkdzeliti a referencia indexet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen litemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzétt teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves csicsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, &s ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepl6knek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitoéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Az alap negativ hozamot ért el februarban és a referenciaindexet is alulteljesitette, ami leginkabb az orosz részvénykitettségnek volt készonhetd. Az alapban kis
orosz feliilsdly volt, amib6l nem tudtunk idében kiszallni. Nem gondoltuk, hogy eddig fog eszkalalédni a konfliktus. Az alap orosz vallalatok koziil a Sberbank,
Novatek, Lukoil és Gazprom részvényeit tartotta a portfélioban, amelyek ugyan globalisan nem rendelkeznek kiemelkedé ESG besorolassal, de best-in-class
megkdzelitésben (adott szektoron beliil) kivétel nélkiil megel6zik szektor tarsaikat. Emellett a befektetések soran figyelembe vessziik a vallalati incidenseket is,
amely alapjan silyos esetek nem voltak e vallalatoknal, és a Sberbank vallalatiranyitasi szempontokban is kiemelkedd mingsitéssel rendelkezik. Az energia atallas
elésegitését az alacsonyabb UHG kibocsatas elérése érdekében a cseppfolydsitott gaztermeléssel és a féldgaz exporttal foglalkozé Novatek és Gazprom vallalatok
képviselik. Emellett az alap ESG fékusz referencia indexet kovet, aminek nagyobb volt az orosz részvénypiaci kitettsége, mint az anya indexének. Az alulteljesitéshez

-Arabiat, mig a koreai és tajfoldi eszkozoket alulsilyozzuk, illetve lezartuk a tajvani piaci felilsalyunkat is.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 77,44 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkdzi részvények 20,34 %
Alapkezel6 Zrt.

Alapkezel6: Eszkdz tipusa

Vezetd forgalmazo:

Benchmark dsszetétele: 100% MSCI EM (EMERGING Maayar reszvenyel ne

MARKETS) ESG Szamlapénz 2,28 %
ISIN kéd: HU0000723705 Kotelezettség 0,43 %
Indulas: 2020.05.26 Kovetelés 0,15 %
Devizanem: usD Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13 047 757 599 HUF Szarmaztatott ligyletek 6,90 %
USD sorozat netté eszkdzértéke: 422092 USD Nett6 korrekcios tékeattétel 107,04 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték:  1,225736 USD 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzdk

Nincs ilyen eszkdz a portféliban

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Erste Befektetési Zrt.,
ERSTE Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
indulastol 12,26 % 16,07 %
2021 -3,81 % -2,90 %
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 15,62 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 14,76 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Partner / kibocsaté

Lyxor MSCI India UCITS ETF
FTSE CHINA A50 Mar22 Vétel derivativ
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI India UCITS ETF

Erste Bef. Hun 2022.03.30.

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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