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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai

(dollarban, euréban kibocsatott) allam- és vallalati kotvényeire koncentral kiaknazva a regionalis szaktudast.. Az alap diverzifikaciés céllal egyéb, jellemzéen ebben a
régi6ban kibocsajtott, helyi devizaban denominalt kétvényt (allampapir, vallalati kotvény, jelzalogpapir) is vasarolhat, tovabba hatékony portfélio kialakitas céljabol
Befektetéseit az alap a kibocsaté hitelképességének atfogé elemzése utan, a kockazatok teljes feltérképezésére torekedve hajtja végre , kiildnosen a nem
befektetési kategériaba sorolt kibocsatok esetén. Az alap derivativ ligyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kéthet. Az alap
tarthat még derivativ indexeket kdvetd, tokeattétel nélkiili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-
ban fedez az alapkezeld, de a piaci koriilményektél fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az alap els6sorban a kdtvénybefektetésein
szeretne a befektetdinek hozamot elérni.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen titemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a haborl kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzott teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzg haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves cslcsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdrnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, és ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepléknek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

A hénap folyaman, még az ukran-orosz habor( kirobbanasa elétt enyhén néveltiik az ukran kitettségiinket, amivel kdzel 6%-ra nétt meg az orszag allampapirjainak
silya az alapban. Az orosz vallalati kotvények sdlya a habord kitérése el6tt elérte a 7%-t. Mindkét pozicién komoly veszteségeket szenvedett el az alap, a poziciékat
nem lehetett eladni a piacon, miutan lényegében megsziint az arjegyzés. Kockazatot csdkkentettiink egyéb olyan kitettségeinken keresztiil, ahol az esés nem volt
jelentds, de a régios kozelségiik vagy politikai involvaciéjuk miatt kockazatosnak itéltik meg. igy szinte teljes mértékben likvidaltuk a szerb, azeri és kazah
pozicidinkat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 37,21 %

Alapkezel6:

Eszkoz tipusa

AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkétvények 25,77 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kincstarjegyek 1,55 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2%

Jelzaloglevelek 1,05 %
ISIN kad: HU0000709605 L 3

Kollektiv értékpapirok 0,15 %
Indulas: 2011.01.12 Szamlapénz 25,83 %
Devizanem: HUF Kovetelés 11,86 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 19748 241 343 HUF Kételezettség -1,49 %
Intézményi sorozat nett6 15 153 869 972 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -1,93%
eszkozértéke:
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték:  1,491077 HUF Osszesen 100,00 %

- Szarmaztatott tigyletek 71,88 %

FORGALMAZOK 9 ’

Nettd korrekcids t6keattétel 99,41 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28

indulastal 3,65 % 3,32%
2021 -1,75 % 0,40 %
2020 2,56 % 1,42 % 1,65
2019 3,60 % 1,25 %

1,6
2018 -1,80 % 1,31 %
2017 2,12 % 1,20 % 1,55
2016 3,31% 2,23 %

1,5
2015 3,17 % 2,52 %
2014 5,91 % 4,34 % 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
2013 8,79 % 6,78 % Aegon BondMaxx Abszolit Hozama Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

2012 21,84 % 9,60 %

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 1,47 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,87 %
WAM (atlagos lejarat) 2,33 év
WAL (atlagos élettartam) 4,04 év

3 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.
Magyar Allamkétvény 2027/B kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2027.04.22.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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