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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai inflacié tovabb csdkkent, a vart 7,3%-r6l 7,1%-re. Ezt pozitivan értékelték a befektetk, mert az amerikai jegybankon csdkken a nyomas,
hogy meddig emeljék a kamatokat ebben a ciklusban. Bar decemberben a jegybank djabb 50 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 4,5%, de a gyengébb
inflaciés adat miatt van esély arra, hogy hamarabb fogjak abba hagyni a kamatemelést, mint ahogy arra korabban szamitottak. Ennek hatasara a dollar 6 hénapos
mélypontra gyengiilt az euréval szemben.

Kinaban gyokeres fordulat kévetkezett be a jarvany kezeléssel kapcsolatban. A korabbi zéré tolerancia tarthatatlansaga miatt enyhitettek a Covid-korlatozasokon,
tobb varosban mar nem kell PCR teszt a tdmegkozlekedés hasznalatahoz és sok helyen otthon is gyégyulhatnak a pozitiv tesztet kimutaté allampolgarok. A kinai
miniszterelndk szerint a most elindulé gazdasagi nyitas politikajat fenntartjak, tovabbi lépések jonnek. Kina els6 szami egészségligyi vezetdje szerint a mostani
omikron jarvany nem sdlyosabb, mint egy influenza, ennek megfelel6en indokoltak voltak a lazitdasok. Az elkdvetkezé hénapok makré adatai majd megmutatjak,
hogy mennyire karosodott a kinai gazdasag a Covid jarvany miatt.

Magyarorszagon tovabbra is rendkiviil magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatdja szerint decemberben az inflacié 22,50% volt, ami tobb évtizedes csucs, és
Eurépaban is a legmagasabb. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar
kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljon tovabb. Az év utolsé napjan egy euré 400 forintot ért.

Decemberben az alap fokozatosan lecserélte a révid DKJ-kat éves, vagy ahhoz kdzeli lejarati DKJ-kra, ezzel egyben hosszabbitott a kamatlab-kitettségen masrészt
felkésziilt a januarban életbe lép6 tékevédelemre. Az alap befektetési politikaja valtozik 2023-t6l: a tékevédelem mellett, els6sorban opcids és futures ligyleteken
keresztiil igyekszik addicionalis hozamot elérni. Az alap révid kdtvény kitettségét 2023 decemberében lejaré Magyar Export-lmport Bank kdtvénnyel szinesitettiik,
melyet a Magyar Allam készfizett kezessége biztosit, ugyanakkor jelentds, csaknem 2%-os hozamfelarat biztosit a hasonlé lejaratii DKJ-k hozamahoz képest.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 63,37 %
B . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti ktitvények 18,32 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P : Allamkétvények 14,04 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Szamlapénz 4,48 %
ISIN kéd: HU0000731385 . .
Kotelezettség -0,20 %
Indulas: 2023.01.02 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott iigyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 671 846 494 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %

| sorozat nettd eszkozértéke:

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: D231018 (Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.)

FORGALMAZOK D231227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
MAEXIM 14 12/07/23 (Magyar Export-lmport Bank Zrt.)
2023A (Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.)
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Lejarat szerinti megoszlas
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
0-1¢év100% WAM (itlagos lejarat) 0,85 év
WAL (atlagos élettartam) 0,84 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

D231018 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.10.18.
D231227 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.12.27.
MAEXIM 14 12/07/23 kamatozé Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2023.12.07.
Magyar Allamkétvény 2023/A kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.11.24.
D230726 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. 2023.07.26.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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