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VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon talnydlé, globalis megatrendekbél profitalni tudjon. Ilyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6reged6 tarsadalom,
fejlédé piacok), a sziikds er6forrasok kovetkeztében kialakulé hatékonysag névekedés (megtjuld er6forrasok, energia hatékonysag), az urbanizacié, vagy akar a
technolégiai ajitasok, innovacié. A célok megval6sulasat az alap alapvetéen részvény-tipusd eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszi tavi valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi,
gazdasagi kérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbél kivan részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a
normal gazdasagi ciklusokon tulnyulé, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszi tavd folyamatok. Ebbél kifolyélag az alap féldrajzi specifikacioval nem
rendelkezik. Mivel az alap hosszl tavi ndvekedésbél kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hossza tavon befektetni kivané,
kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit euréban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt
marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap féldrajzi specifikaciéval,
igy jellemz6 devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégigjabol
adéd6an szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fiiggvényében a céldevizatél

céljabol hataridds részvény és index lgyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai inflacié tovabb csékkent, a vart 7,3%-r6l 7,1%-re. Ezt pozitivan értékelték a befektetk, mert az amerikai jegybankon csdkken a nyomas,
hogy meddig emeljék a kamatokat ebben a ciklusban. Bar decemberben a jegybank djabb 50 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 4,5%, de a gyengébb
inflaciés adat miatt van esély arra, hogy hamarabb fogjak abbahagyni a kamatemelést, mint ahogy arra korabban szamitottak. Ennek hatasara a dollar 6 hénapos
mélypontra gyengiilt az euréval szemben.

Kinaban gyokeres fordulat kdvetkezett be a jarvanykezelésben. A korabbi zéré tolerancia tarthatatlansaga miatt enyhitettek a covid-korlatozasokon, tébb varosban
mar nem kell PCR-teszt a témegkdzlekedés hasznalatahoz és sok helyen otthon is gyégyulhatnak a pozitiv tesztet mutaté allampolgarok. A kinai miniszterelnék
szerint a most elindulé gazdasagi nyitas politikajat fenntartjak, tovabbi lépések jonnek. Kina elsé szaml egészségligyi vezetdje szerint a mostani omikron jarvany
nem sllyosabb, mint egy influenza, ennek megfeleléen indokoltak voltak a lazitasok. Az elkdvetkezd hénapok makréadatai majd megmutatjak, hogy mennyire
karosodott a kinai gazdasag a covid miatt.

Magyarorszagon tovabbra is rendkiviil magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint decemberben az inflacié 22,50% volt, ami tobb évtizedes csucs, és
Eurépaban is a legmagasabb. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar
kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljon tovabb. Az év utolsé napjan egy euré 400 forintot ért.

Az alap negativ hozamot ért el decemberben. Az elmuilt hénapban djra csékkentettek a globalis részvénypiacok vilagban. A jegybankok szigoritasa és a vallalati
profitrecesszié aggasztja most a befektet6ket. Ez negativ hatassal volt az alap befektetéseire is. A legrosszabbul teljesiték a megujulé energia, és az energia
atmenethez kapcsol6dé nyersanyag sziikdsségi szektorok teljesitettek. Ezzel szemben a feltorekvé piaci internet szektor volt, ami decemberben jelent6sen
felllteljesitette a fejlett piaci internet szektort. Ebben a szektorban tovabbra is latunk potencialt, ezért feliilsulyban tartjuk. A hénap folyaman az eléreged6
tarsadalmi megatrend és a j6 arazas miatt az eurdpai biztosité szektornak noveltiik a salyat. Ezenkiviil az infrastruktira és a vizgazdalkodasi szektorokban is
noveltiik a kitettséget. Ezzel szemben a mobil fizetési szektor silyat csokkentettiik. 2023-ban a névekedési részvények EPS ndvekedési kiilonbozete az érték alapd
részvényekhez képest jelent&sen kitagul az arazas is normalizalédott a jarvany 6ta, és altalaban azok az idészakok amikor alacsony a gazdasagi névekedés ott a
befektet6k keresik a strukturalisan jél ndvekvd tematikakat. Az alap 6sszességében 92%-on van a referenciaindexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezelt: Alapkezels Zrt e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 76,80 %
3 asi Nemzetkozi részvények 8,72 %
Vezetd forgalmazé: AEGON Mailgyarorszag Befektetési z zi reszveny 0
Alapkezel§ Zrt. Szamlapénz 14,17 %
, (o]
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total P
' Return Net USD Index Kovetelés 0,49 %
ISIN kéd: HUO0000724646 Kételezettség 20,17 %
Indulas: 2020.06.02 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 77 395 199 EUR Szarmaztatott ligyletek 6,14 %
R sorozat nettd eszkdzértéke: 8956 237 751 HUF Nett6 korrekci6s t6keattétel 106,17 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,337977 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt., UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.02 - 2022.12.31
indulastol 11,95 % 16,31 %
2022 -11,95% -5,84 %
2021 16,95 % 29,84 % 1,6
1,4
1,2
1 |
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 22,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 21,20 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Invesco Health Care S&P US UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Health Care S&P US Sel

NASDAQ 100 E-MINI Mar23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.03.17.
Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Global X U.S. Infrastructure Development ETF
SPDR S&P Insurance ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy SPDR S&P Insurance ETF

Invesco Solar Energy UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Solar Energy UCITS ETF

Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Nasdag ETF Funds PLC

Xtrackers MSCI World Consumer ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI World Consumer ETF

EMQQ Emerging Markets Internet UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy EMQQ Emerging Markets Internet

Amundi S&P Global Luxury UCITS befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Amundi S&P Global Luxury UCITS

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy EuroPEstoxx 600 Insurance ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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